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Evolution de la valeur liguidative

160 - 160
L'OPCVM a pour objectif de gestion de 150 1 [ 150
réaliser une performance supérieure a 140 A - 140
lindicateur composite de référence 25% 130 - L 130
EURO STOXX DR, 25% MSClI World NTR
converti en euros et 50% FTSE MTS 120 1 - 120
EUROZONE GOVT BOND 3-5 ans, sur la durée 110 - - 110
de placement recommandée. Dans le cadre 100 - L 100
d'une gestion discrétionnaire et dans le but 90 - L 90
d'atteindre son objectif de gestion, le fonds
sera investi en actions, obligations ou produits 80 - 80
monétaires en fonction des opportunités des 70 - L 70
marché.s,. de‘ la conjo/ncture économique et 60 . . . . . . . . . . . 60
des anticipations du gérant. avr.-18 oct.-18 avr.-19 oct.-19 avr.-20 oct.-20 avr.-21 oct.-21 avr.-22 oct.-22 avr.-23 oct.-23
Belharra Club N Indicateur de référence
Profil de risque (SRI) Performances Historiques
Risque plus faible Risque plus élevé Performances Cumulées Performances Annuelles
b ; ;
— > Fonds Indice Ecart Fonds Indice Ecart
L2 ]E] ] . YiD -0,71% 2,59% -331% 2003 7,22% 1221%  -500%
P:formance potentielle berformance potent; 1 mois -0,42% 1,42% -1,84% 2022 0,10% -11,29% 11,39%
plus faible olus dlevée 1 an -0,75% 10,70% -11,45% 2021 25,51% 12,77% 12,74%
3 ans 23,12% 14,24% 889% 2020 0,36% 2,28% -1,92%
Origine* 30,38% 29,42% 096% 2019 20,05% 14,70% 535%
*Date de création. 19/04/2018
Caractéristiques Indicateurs de Risque
Nom Belharra Club N Origine
Date de création 19/04/2018 Fonds Indice
Valeur Liquidative 147,22 € Volatilité 3,72% 5,40% 9,28% 7,22% 13,85% 7.71%
Actif Net 13,4 M€ Ratio de Sharpe -1,09 1,52 0,60 0,52 0,34 0,55
Devise Euro VaR 95% 1 mois -2,32% -1,49% -3,91% -3,92% -6,72% -3,69%
Valorisation Quotidienne Ratio d'information -2,90 - 0,26 - 0,06 -
Cours de Valorisation Cléture

Affectation des résultats

Commentaire de Gestion

Capitalisation

Code ISIN part N FRO013317658

Bloomberg part N BELHCLN FP Equity ~ La tendance haussiére s'est poursuivie au mois de février, soutenue par un environnement macroéconomique

Gérant Eric GROLIER  toujours favorable au scénario de croissance faible sans inflation. En effet, les indicateurs de confiance aux Etats-

Catégorie Morningstar Unis ou en Europg (hors Allemagne) on't progressé rfzpoussant ainsti les crgtntes d'un ral(-?-ntlssement pluls marqué
Diversifié de la croissance économique. Les derniers indices d'inflation aux Etats-Unis sont ressortis plus forts qu'attendus,

Indicateur de référence

50% FTSE MTS 3-5ans +25% Euro Stoxx DR +25%
MSCI World NTR

Frais de gestion fixes 1,20% TTC max.
Frais de gestion variables
15% TTC au-dessus de son indicateur

Durée d'investissement recommandée

repoussant les anticipations de début de baisse des taux au mois de juin.

Dans ce contexte, les taux américains sont remontés de 34 bps sur l'échéance 10 ans et de 41 bps sur le 2 ans,
accentuant l'inversion de la courbe des taux de 7 bps. Les courbes européennes ont connu le méme mouvement
avec une hausse de 52bps du taux 2 ans allemand et de 25bps sur le 10 ans. Le marché du crédit est resté tres
solide avec une nouvelle compression des speads -22bps sur le Crossover 5 ans.

Les marchés actions ont salué cet environnement avec une hausse de +4,24% pour le MSCI World, de +5,34%
pour le S&P500 et de +3,27% pour l'Eurostoxx. Au niveau sectoriel, le secteur de la Technologie a continué de
profiter la thématique liée a l'intelligence artificielle (+4%) suivi par le secteur Automobile, les valeurs Industrielles

5ans et la Construction. A linverse, les Utilities, les Telecoms et l'Immobilier ont terminé le mois avec des performances
Commission de souscription 3% max. négatives.
S . - La déconnexion entre la hause des taux et les marchés actions s'est poursuivie sur le mois de février et nous
ouscription minimale 100 € - . o o ,
semble toujours aussi peu soutenable. Ce mouvement a contribué a un renchérissement du marché et nous avons
conservé une allocation défensive en renforcant nos positions sur la partie courte de la courbe de taux
Heure limite de souscription 12h européenne.

Les performances sont nettes de frais. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. L'OPC ne
bénéficie d'aucune garantie ou protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.
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Allocation du fonds

Investissements
Taux actuariel 2,95%
Sensibilité 1,05 Actions = 23,7%
Taux oy —
Maturité moyenne 1,46 ans Obligations 48,8%
Notation moyenne BBB OPCVM | 9,0%
Delta actions 28,66% Convertibles | 8,1%
Actions Rendement moyen 3,50% Monétaire | 10,4%
PE moyen 2023 11,8x .
Principales lignes Exposition Actions historique (delta)
120%
Nom Type d'actif Poids 100%
OAT France 2,25% 25/05/2024 Obligation 11,79% 80%
OAT France 0,5% 25/05/2025 Obligation 8,46% 60%
Espagne 2,75% 31/10/2024 Obligation 7,29% 40%
KPN 5,625% 30/09/2024 Obligation 2,25% °
Sanofi SA Action 2,16% 20%
0%

déc-16 déc-17 déc-18 déc-19 déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23

Portefeuille Taux

Contributeurs positifs Contributeurs négatifs Notation
France 2,25% 2024 0,04% Cellnex 2,125% 2030 -0,03%
Wendel 2,625% 2026 0,03% France 0,5% 2025 -0,03%
Burger King 7,75% 2024 003%  Voesta 2,75% 2028 -0,02% 7.8%
BCP 6,888% 2027 0,02% 2,6%
Faurecia 7,25% 2026 0,01% 1 l
3§¥§¢ gEgatasne g
o v}
Principaux mouvements Répartition géographique
0,
Nom Achat/Vente Montant ® France : 65,7% 4,0‘71360,0%
Espagne 2,75% 31/08/2024 Achat 994 K€ 5,3%
. o = Espagne : 17,4%
Voestalpine 2,75% 28/04/2028 Achat 194 K€ S
Forvia 5,125% 15/06/2029 Achat 100 K€ m Pays-Bas : 5,3% 17.49 f
Ineos 6,375% 15/04/2029 Achat 100 K€ u Portugal : 4,% ’
0,
m Luxembourg : 1,3% 65,7%
Allemagne : 0,%
Portefeuille Actions
Contributeurs positifs Contributeurs négatifs Répartition sectorielle
Télécommunication 192%
i 12,0% '
Stellantis 0,17% Sanofi -0,14% Technologie. EEGEGEG——— ol
Accor 0,09% Air France -0,09% Santé =3 2%
A 0
Air Liquide 0,09% Bnp Paribas -0,09% Media — G 5%
. . — %
Saint Gobain 0,07% Cellnex Telecom -0,08% Services aux collectivités | mummmm— 5’52’(;,/
Lvmh 0'05% Forvia _0’07% Construction |—— 3 81"/06%
3,5%
Energie = 0,6%
0% 5% 10% 15% 20%
Principaux mouvements Répartition géographique
Nom Achat/Vente Montant
= Eurozone : 61,1% 389%
61,1%

m Autre : 38,9%

SUNNY ASSET MANAGEMENT SA au capital de 1 333 333,5 € RCS 509 296 810 Paris Société de Gestion agréée par l'AMF sous le n°08000045
Ce document a caractére commercial est non-contractuel. Le prospectus complet peut étre obtenu sur notre site ou sur simple demande.
Source d'information : Sunny AM/Bloomberg
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Caractéristiques extra-financieres

Univers d'investissement Belharra Club

Taux d'analyse extra-financiére Exposition au risque ESG Exposition

) Exposition
faible < 40,8 439— forte
68% 1.7%

26,3
partdurisaue ESG gers S Oy Gt
risque forte

' risque faible

Risque résiduel

! U cnint Risque
Risque ESG résiduel faible Fot | Crtiaue AP
17,7 19,5
91,5%
Gouvernance _ 60% é
m Notation "Full" Notation "Core"
Répartition du risque par thématique* '«&g‘%_
; Social 219 S
= Non noté *Concerne uniquement les émetteurs en notation "Full" octa - & é@%ﬁ
Signatory of: Environnement 19% @

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Cette analyse est réalisée en interne en s'appuyant sur la recherche Sustainalytics

Le fonds est conforme SFDR Article 8

Informations commerciales

Commission de souscription: Part I/R/N : 3% Référencement : Cardif, Swisslife, Ageas, Sélection 1818,

Axa, ViePlus et Allianz Life Luxembourg

CIC Market Solutions (Dépositaire) 6, avenue de Provence - 754471 PARIS CEDEX 09 Contact: 018027 18 60 / contact@sunny-am.com

Tel: 018027 1860 Fax:0149 742755 www.sunny-am.com

Adresse : 85, rue Jouffroy d'Abbans - 75017 PARIS

SUNNY ASSET MANAGEMENT SA au capital de 1 333 333,5 € RCS 509 296 810 Paris Société de Gestion agréée par l'AMF sous le n°08000045
Ce document a caractére commercial est non-contractuel. Le prospectus complet peut étre obtenu sur notre site ou sur simple demande.
Source d'information : Sunny AM/Bloomberg
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