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1. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC 
1. Changements intéressant l'OPC

 
Indication des changements intervenus au cours de l’exercice : 

• Ajout de la mention Politique d'engagement actionnarial
• Suppression des commissions de mouvement SGP et ajout des frais de fonctionnement

Indication des changements à venir : 

• Transfert CACEIS (dépositaire & valorisateur) vers Société Générale.
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2. RAPPORT DE GESTION 
2. Rapport de gestion

 
1. PERFORMANCES 

Valeur Liquidative de 
clôture 31/12/2024

Valeur Liquidative 
de clôture 
31/12/2025

Performance1 sur 
l’exercice

FR0013216785 - Part R 108,95 118,52 8,78%

Indicateur de référence :
Néant

1 Les performances sont calculées sur la base de la dernière valeur liquidative publiée de l’exercice. La 
performance du Fonds est présentée après déduction des frais de fonctionnement et de gestion. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le 
temps.

2. RESUME ECONOMIQUE ET FINANCIER DE L’ANNEE (décembre 2024 - décembre 2025) 

2025 s’est inscrit dans un environnement macroéconomique et géopolitique particulièrement mouvant, marqué 
par une recrudescence des tensions commerciales, et une montée du protectionnisme à l’échelle mondiale. 
L’escalade tarifaire du printemps a pesé sur les échanges internationaux, et conduit à une révision à la baisse 
des perspectives de croissance globale. Dans ce contexte incertain, plusieurs économies ont néanmoins 
amorcé des ajustements stratégiques pour soutenir leur croissance, qu’il s’agisse de plans budgétaires plus 
ambitieux en Europe, de mesures de soutien ciblées à la consommation en Chine ou du Big Beautiful Bill aux 
États-Unis. Les politiques monétaires ont, quant à elles, évolué de manière différenciée, reflétant des 
dynamiques économiques hétérogènes. Malgré ces défis et incertitudes, les marchés financiers ont fait preuve 
de résilience, soutenus par la solidité de l’activité et des résultats des entreprises.

Le premier semestre 2025 a été marquée par l'escalade tarifaire liée au "Liberation Day" d'avril, provoquant 
un ralentissement global du commerce. Les prévisions de croissance mondiale ont été révisées à la baisse 
(de 3,3% à 2,8% selon le FMI). Toutefois, certains signaux de stabilisation sont apparus en Europe, où des 
plans budgétaires ambitieux ont été lancés. La Chine a recentré ses efforts sur la relance de la consommation 
domestique, avec des mesures de soutien ciblées (subventions, relèvements de salaires). Les tensions 
commerciales se sont intensifiées avec une multiplication des droits de douane entre les États-Unis, la Chine, 
le Canada, le Mexique et l’Union européenne. Cette montée du protectionnisme remet en cause certaines 
chaînes d’approvisionnement mondiales et crée un climat d’incertitude pour les exportateurs, en particulier 
dans les secteurs industriels, technologiques et agricoles.

Parallèlement, les États-Unis ont signé de nouveaux accords bilatéraux. Un accord de libre-échange avec le 
Royaume-Uni vise à renforcer les échanges dans les biens industriels, les produits pharmaceutiques et les 
services financiers. Avec plusieurs pays du Moyen-Orient, notamment l’Arabie saoudite, les Émirats arabes 
unis et Israël, Washington a conclu une série d’accords centrés sur l’énergie et la sécurité, dans une logique 
de stabilisation géopolitique et de limitation de l’influence croissante de la Chine et de la Russie dans la région.

Sur le plan politique européen, l’élection de Friedrich Merz au poste de chancelier allemand marque un 
tournant majeur. Son arrivée au pouvoir ouvre la voie à une politique budgétaire plus souple, rompant avec 
l’orthodoxie financière qui prévalait jusqu’alors. Cette inflexion vise à relancer la croissance par une 
augmentation des investissements publics dans des domaines clés tels que la défense, les infrastructures 
numériques et la transition énergétique.

La Banque centrale européenne poursuit son cycle de baisse des taux, soutenue par un ralentissement 
progressif de l’inflation en zone euro. Aux États-Unis, la Réserve fédérale maintient le statu quo monétaire, 
tout en envisageant toujours deux baisses de taux d’ici la fin de l’année, mais à un rythme plus prudent en 
raison des incertitudes inflationnistes persistantes. De son côté, la Banque du Japon adopte une politique plus 
restrictive qu’auparavant, ce qui a favorisé un redressement du yen.



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2025 5

Au second semestre 2025, 

États-Unis : résilience sous surveillance : l’économie américaine continue d’afficher une solidité 
remarquable, portée par une consommation robuste, un marché de l’emploi résilient et une dynamique 
bénéficiaire solide, notamment dans les secteurs liés à l’intelligence artificielle. Cette résilience permet aux 
marchés actions de rester proches de leurs plus hauts historiques, malgré un environnement politique et 
budgétaire plus bruité.

Au second semestre 2025, la Réserve fédérale a amorcé un cycle d’assouplissement monétaire mesuré, 
procédant à plusieurs baisses de taux face au ralentissement graduel de l’inflation et à des signes 
d’essoufflement de la dynamique économique. Cette inflexion vise à soutenir l’activité et l’emploi, tout en 
évitant une détente trop rapide des conditions financières, dans un contexte marqué par des incertitudes 
budgétaires et commerciales persistantes.

Le principal point de vigilance demeure la trajectoire budgétaire américaine. L’adoption de nouveaux plans de 
dépenses alimente les déficits sans provoquer, à ce stade, de réaction négative des marchés obligataires. 
Dans ce contexte, nous anticipons une normalisation progressive de la courbe des taux (bull steepening), 
favorable aux maturités intermédiaires. En actions, la concentration des performances et des valorisations 
élevées plaident pour une approche sélective et disciplinée.

Europe : stabilisation et sélectivité

En Europe, le S2 2025 s’ouvre sur un environnement macroéconomique plus lisible, mais moins dynamique. 
Le ralentissement de l’inflation a permis à la Banque centrale européenne de mener un cycle 
d’assouplissement significatif, désormais proche de son terme. Le message de la BCE est clair : les conditions 
monétaires sont jugées compatibles avec un retour progressif à la stabilité des prix à moyen terme.

La croissance reste modeste, pénalisée par la faiblesse du commerce mondial et un manque de moteurs 
domestiques puissants, mais elle bénéficie de soutiens budgétaires ciblés et de bilans d’entreprises 
globalement solides. Les marchés actions européens conservent un profil défensif relatif, avec un attrait 
particulier pour les valeurs de qualité, les secteurs à visibilité élevée et les stratégies orientées rendement.

Sur les marchés obligataires, la neutralité domine, avec des opportunités ponctuelles sur le crédit bien noté, 
dans un environnement de spreads encore contenus.

Marchés émergents : potentiel de rattrapage

Les marchés émergents apparaissent comme l’un des principaux réservoirs d’opportunités pour la seconde 
partie de l’année. La stabilisation du dollar, la reprise graduelle du commerce mondial et un contexte 
géopolitique légèrement moins tendu soutiennent cette zone de manière hétérogène.

L’Inde confirme son statut de partenaire stratégique clé, bénéficiant d’un fort potentiel domestique et 
d’investissements étrangers soutenus, tandis que d’autres économies asiatiques ont surfé sur la vague des 
dépenses d’investissement des grands groupes technologiques américains.

La Chine retrouve une dynamique plus constructive grâce à des mesures de soutien ciblées, un discours 
politique plus lisible et des avancées diplomatiques qui améliorent la visibilité. L’Inde confirme son statut de 
partenaire stratégique clé, bénéficiant d’un fort potentiel domestique et d’investissements étrangers soutenus.

Toutefois, la sélectivité reste essentielle : certains pays demeurent vulnérables aux tensions protectionnistes 
et aux contraintes financières. Dans l’ensemble, les émergents offrent un potentiel de rattrapage attractif, à 
condition d’adopter une approche active et différenciée.
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Les marchés actions

déc-25 déc-24 YTD

S&P 500 6 846 5 882 16,39%

Nasdaq Composite 23 242 19 311 20,36%

Russel 2000 2 482 2 230 11,29%

Euro Stoxx 612,23 505,22 21,18%

DAX 24 490 19 909 23,01%

CAC 8 150 7 381 10,42%

Shanghai Composite 3 969 3 352 18,41%

Nikkei 225 50 339 39 895 26,18%

Évolution des marchés actions et taux

3. POLITIQUE DE GESTION DE L’ANNEE (décembre 2024 - décembre 2025) 

Le portefeuille de Terinvest a évolué comme suit cette année :

1. Le risque global du portefeuille a diminué tout au long de l’exercice du fonds. La poche est passée de 60% 
en début d’exercice à 35,6% en fin.

2. L’allocation OPCVM Obligataire long terme, constitué d’obligations d’entreprises toutes zones 
géographiques a été renforcé tout au long de l’année. La poche obligataire représente plus de 34% du 
portefeuille au 31/12/2025 (vs 23,2% fin 2024) uniquement dû à l’achat du fonds Sunny Short Duration qui 
apporte un rendement plus intéressant que les fonds monétaire tout en conservant une maturité courte.
 
3. La poche actions détenues en direct a été modifiée car nous avons pris nos profits sur BNP Paribas, Coface, 
Crédit Agricole, Engie, EssilorLuxottica, LVMH, Orange et Société Générale. Nous avons également acté 
notre perte sur Icade et Stellantis ayant un outlook négatif. Nous avons initié des positions sur Publicis et 
Salesforce. Fin décembre 2024, cette poche représentait près de 24% du fonds pour terminer l’exercice à 
9,4%.

4. Nous avons vendu le fonds GemEquity avec un biais large sur les pays émergents pour acheter les fonds 
Fullgoal China Small Mid Cap permettant de capter un rebond des actions chinoises et Kotak Midcap 
permettant de capter un rebond des actions indiennes, les deux sur des plus petites capitalisations que ne 
l’était le fonds GemEquity. 

5. Nous avons initié une position de 3,5% sur le fonds SAM Cloud Revolution afin de s’exposer au secteur de 
la technologie mondiale avec un biais software qui possède un PE et un PEG historiquement bas.

6. Le reste en monétaire, dont le rendement est intéressant et sans risque et en liquidité, cette poche 
représente 12,7% + 4,9%% du portefeuille à fin décembre 2025.
La gestion continuera à être diversifiée et dynamique.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

Union Plus IC 1 479 003,68 578 340,44

SPPI SEREN OBLIG C 913 925,00 242 820,00

FERRARI NV 487 696,40 549 351,11

Lyxor PEA Chine (MSCI China) UCITS ETF Capi 506 993,25 285 359,03

Lyxor German Mid-Cap MDAX UCITS ETF Dist 324 700,65 377 785,92

AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE NET ZERO AMBITION PAB 
UCITS ET 111 586,64 588 830,20

BNP Paribas Easy SP 500 ESG UCITS ETF H EUR Acc 333 981,00 348 142,60

LLYXOR UCITS ETF SP 500 - C-EUR 323 913,60 328 281,60

Ofi Invest ESG Liquidites C/D 233 183,00 374 945,60

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 120 471,20 414 517,15
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3. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES 
3. Informations réglementaires

 
TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :  
o Prêts de titres :  
o Emprunt de titres :  
o Prises en pensions :  
o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 204 845,74
o Change à terme :  
o Future : 204 845,74
o Options :  
o Swap :  
 
b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)
  

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.
 
d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR 
Le FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE2015/2365 relatif à la transparence 
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Règlement SFTR ») au cours de l’exercice et 
n’a donc pas d’information à communiquer aux investisseurs à ce titre.

PROCÉDURE DE SÉLECTION ET D’ÉVALUATION DES INTERMÉDIAIRES ET CONTREPARTIES
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours dans 
le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la manière suivante :
Les intermédiaires financiers et contreparties sont sélectionnés par l’équipe de gestion selon les marchés sur 
lesquels ils souhaitent traiter et selon la nature des instruments financiers, ils font l’objet d’une évaluation 
préalable à l’entrée en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties à traiter les ordres sur 
l’ensemble des marchés afin de satisfaire ses obligations de « meilleure exécution », soit les lieux d’exécution 
suivants :

• Marchés Règlementés, 
• Systèmes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
• Systèmes Organisés de Négociation (SON/OTF),
• Internalisateurs Systématiques,
• Transaction de gré à gré.

L’évaluation des intermédiaires financiers et contreparties est revue annuellement selon une grille de critères, 
par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.
Les critères retenus pour l’élaboration de cette liste sont notamment les suivants :

• - la capacité de négociation,
• - la réactivité,
• - la qualité de traitement 

Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, vous pouvez 
retrouver toutes les informations sur notre page dédiée : https://www.sunny-am.com/informations-
reglementaires

MOUVEMENTS ET COMMISSION DE SURPERFORMANCE
Les mouvements opérés dans le cadre de la gestion du fonds aboutissent à un taux de rotation selon la 
formule de calcul de l’AMF de 191,18 %, arrêté au 31 décembre 2025.
Aucune commission de performance n’a été prélevée au titre de l’année.

INFORMATION RELATIVE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS POUR 
LESQUELS LA SOCIÉTÉ DE GESTION A UN INTÉRÊT PARTICULIER  
Néant.

COMMISSION DE MOUVEMENT ET FRAIS D’INTERMÉDIATION
Le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site de la Société de Gestion de 
Portefeuille : http:\www. Sunny-am.com

POLITIQUE DE VOTE
Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion, conformément 
à la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion conformément 
à la Politique de vote, disponible sur simple demande auprès de la société, et sur le site internet
www.sunny-am.com .

INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITÉ 
DU GROUPE
Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les 
annexes des comptes annuels de l’OPC.

http://www.sunny-am.com
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REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8 – au titre du SFDR 
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent 
rapport de gestion sont disponibles en annexe. 

PRISE EN COMPTE DU RISQUE DE DURABILITÉ DANS LE CADRE DE LA RÈGLEMENTATION SFDR
Face à la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces dernières années, Sunny AM a 
intégré l’analyse extra financière dans son processus d’investissement.
L’OPCVM est ainsi conforme à l'article 8 du règlement UE n°2019/2088 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut et considère des critères 
extra-financiers dans son processus d’investissement, sans toutefois définir un objectif contraignant 
d’investissement durable.
Le détail de notre politique d’investissement responsable est disponible sur notre site internet 
https://www.sunny-am.com

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
 

MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
La méthode du risque global utilisée par la société de gestion est la méthode de calcul de l’engagement telle 
que définie par le Règlement Général de l’AMF.

POLITIQUE DE REMUNERATIONS
1. Principe général

Conformément à l’article 69 de la Directive 214/91/CE, Sunny Asset Management a défini une politique de 
rémunération sur le périmètre de son activité de gestion collective. Celle-ci tient compte des exigences 
organisationnelles et opérationnelles générales de Sunny Asset Management, ainsi qu’à la nature, la portée 
et la complexité de ses activités.
Cette politique promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de risque qui 
serait incompatible avec les profils de risque, dont les risques en matière de durabilité, le règlement et les 
documents constitutifs des OPCVM gérés par la société de Gestion de Portefeuille. Elle est également 
déterminée de manière à éviter les situations de conflits d’intérêts et pour prévenir les prises de risques 
inconsidérées ou incompatibles avec l’intérêt des clients de la Société de Gestion de Portefeuille. Ainsi, 
aucune rémunération variable n’est garantie. De même, la Société de Gestion de Portefeuille s’attache à ce 
que les paiements liés à la résiliation anticipée d’un contrat de travail ne viennent récompenser l’échec.

Chaque fin d’exercice le comité des rémunérations, composé du Président de la Société de Gestion, et de la 
Direction Générale se réunit pour :
- Fixer le montant des rémunérations variables des collaborateurs concernés pour l’exercice écoulé.
- Le cas échéant, valider le versement des échéances portant sur les rémunérations variables décidées les 
années précédentes, pour les collaborateurs concernés.
- Déterminer la date de versement de toutes ces rémunérations.
- Valider la politique de rémunération de la société de gestion pour l’exercice à venir.

Le « personnel identifié », preneur de risques est constitué des dirigeants et des gérants financiers, dont le 
Directeur général délégué, des fonctions de contrôle (Risk-Manager et RCCI), du Secrétaire Général et des 
Responsables des partenariats commerciaux.
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2. Rémunération fixe

La rémunération fixe du personnel identifié est définie suivant la grille de rémunération interne de Sunny Asset 
Management ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués sur le marché pour des fonctions et des 
expériences similaires,
Cette rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour rémunérer 
le professionnel au regard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité 
exercée et de l’expérience acquise. La séparation entre la partie fixe et la partie variable de la rémunération 
est totale, il n’existe pas de vase communiquant entre l’une et l’autre des composantes de la rémunération.

3. Rémunération variable

La partie variable de la rémunération vient compléter, de manière équilibrée, la partie fixe de la rémunération 
en considération, d’une part, des performances du professionnel. Elle est versée par l’employeur aux 
collaborateurs au regard de critères quantitatifs et/ou qualitatifs mesurés lors d’un entretien individuel 
d’évaluation. Elle tient compte, d’autre part, de la réglementation applicable à la société de gestion et enfin, 
des gains effectivement réalisés par celle-ci. Elle est liée à la performance globale de la société.

4. Montant total des rémunérations au titre du dernier exercice (2024, informations communiquées sur 
base de nos meilleurs efforts) 

Effectif moyen Rémunérations fixes Rémunérations variables*
17.19 1.624.923,08€ 322.488,54€

*Primes discrétionnaires et Partie variable brute des commerciaux, fonction de la collecte nette.

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de la Société de Gestion.
Une ventilation plus détaillée conduirait à renseigner individuellement sur le salaire des personnes concernées 
et n’est, par conséquent, pas indiquée (principe de proportionnalité).

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de l’OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un 
délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

SUNNY ASSET MANAGEMENT
85 rue Jouffroy d’Abbans – 75017 Paris

Site internet https://www.sunny-am.com/

https://www.sunny-am.com/
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4. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
4. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes



�

)*+,-./0-*1234-5226-*47839+0:7;8;:7<=:7*3-79-7>+??+-*47@AABC7

D-3+??EF43*F;-+G-75-9-H7

IJ?J612G-7K7L==7MBNO7P<7PQ7PC7P@7

7
RSTUVWVXYZ[\][̂WU_[XTS̀ ]Wabc[XUd_T̂UW[XaeXWabc[aeXY[XcZŜŶ[XY[XfâU_XgXhc[XY[XîadT[jXRSTUVWVXY[X
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zppssX{[eUcc|g_êgR[Ud[jX}mRX{adW[̂ [̂Xu~pXssuXt�yjX�lnXd�Xi}X~uXu~pXssuXt�yjXRÛ[WXu~pX
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5. COMPTES DE L'EXERCICE
5. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes   
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 677 337,96 1 773 970,47
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 677 337,96 1 773 970,47
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations convertibles en actions (B)   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées (C)   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances (D)   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 184 392,35 5 484 454,27
OPCVM 6 184 392,35 5 484 454,27
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne   
Autres OPC et fonds d'investissements   

Dépôts (F)   
Instruments financiers à terme (G) 1 547,87  
Opérations temporaires sur titres (H)   

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension   
Créances représentatives de titres donnés en garantie   
Créances représentatives de titres financiers prêtés   
Titres financiers empruntés   
Titres financiers donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Prêts (I) (*)   
Autres actifs éligibles (J)   

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 6 863 278,18 7 258 424,74
Créances et comptes d'ajustement actifs 8 695,73 541,73
Comptes financiers 400 003,64 158 394,76
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 408 699,37 158 936,49

Total de l'actif I+II 7 271 977,55 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 6 632 247,43 7 210 173,10
Report à nouveau sur revenu net   
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes   
Résultat net de l'exercice 582 373,51 194 088,89

Capitaux propres I 7 214 620,94 7 404 261,99
Passifs de financement II (*)   
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 7 214 620,94 7 404 261,99
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)   
Opérations de cession sur instruments financiers   
Opérations temporaires sur titres financiers   

Instruments financiers à terme (B) 1 547,87  
Emprunts (C) (*)   

Autres passifs éligibles (D)   
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 1 547,87  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 55 808,74 13 099,24
Concours bancaires   

Sous-total autres passifs IV 55 808,74 13 099,24

Total Passifs : I+II+III+IV 7 271 977,55 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 16 592,39 56 923,59
Produits sur obligations   
Produits sur titres de créances   
Produits sur parts d'OPC   
Produits sur instruments financiers à terme   
Produits sur opérations temporaires sur titres   
Produits sur prêts et créances   
Produits sur autres actifs et passifs éligibles   
Autres produits financiers 92,85 4 626,57

Sous-total produits sur opérations financières 16 685,24 61 550,16
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières   
Charges sur instruments financiers à terme   
Charges sur opérations temporaires sur titres   
Charges sur emprunts   
Charges sur autres actifs et passifs éligibles   
Charges sur passifs de financement   
Autres charges financières -404,25 -599,03

Sous-total charges sur opérations financières -404,25 -599,03
Total revenus financiers nets (A) 16 280,99 60 951,13
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC   
Versements en garantie de capital ou de performance   
Autres produits   

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -153 018,35 -181 562,11
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement   
Impôts et taxes   
Autres charges   

Sous-total autres produits et autres charges (B) -153 018,35 -181 562,11
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -136 737,36 -120 610,98
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 9 622,78 21 667,35
Sous-total revenus nets I = (C+D) -127 114,58 -98 943,63
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 585 842,89 291 917,38
Frais de transactions externes et frais de cession -10 288,67 -3 099,10
Frais de recherche  -143,70
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs   
Indemnités d'assurance perçues   
Versements en garantie de capital ou de performance reçus   

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 
régularisations (E) 575 554,22 288 674,58

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -42 428,39 -66 533,17
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 533 125,83 222 141,41
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur 
les actifs éligibles 198 693,46 104 697,97

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -282,89 2 166,60
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir   
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs   

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation 
(G) 198 410,57 106 864,57

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -22 048,31 -35 973,46
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 176 362,26 70 891,11
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)   
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice 
(K)   

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)   
Impôt sur le résultat V (*)   

Résultat net I + II + III + IV + V 582 373,51 194 088,89

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

TERINVEST LATITUDE (le FCP) est géré de manière discrétionnaire avec une politique active dans le degré 
d’exposition du portefeuille aux différents types de risques ainsi que la répartition entre les deux principales 
classes d’actifs du fonds (actions et obligataire) avec une déclinaison par thèmes. Ainsi, la stratégie 
d’allocation entre différentes classes d’actifs sera complétée par une gestion tactique des expositions visant à 
optimiser la performance tout en réduisant le risque global grâce à une diversification géographique, 
sectorielle, des gérants et des styles de gestion.
 
Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024 31/12/2025

Actif net en EUR 18 947 585,17 14 795 614,13 11 166 380,18 7 404 261,99 7 214 620,94

Nombre de titres 159 085,186 143 253,606 105 247,539 67 957,253 60 871,247

Valeur liquidative unitaire 119,10 103,28 106,09 108,95 118,52

Capitalisation unitaire sur plus 
et moins-values nettes 10,81 -7,09 2,39 3,26 8,75

Capitalisation unitaire sur 
revenu -2,29 -2,02 -2,01 -1,45 -2,08
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le 
règlement ANC 2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « Plus ou moins 
values latentes ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Exposition des positions Hors-Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, à l’exception des frais de transaction. Les 
frais de transaction on incluent les frais d’intermédia on (courtage, etc.) et la commission de mouvement, le 
cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
• des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que 

l’OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPCVM ;
• des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM ;
• une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres
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Frais facturés à l’OPCVM : Assiette Taux barème

1

Frais de gestion financière

Frais administratifs externes à la société de 
gestion

Actif net

Forfait + dégressivité sur 
l’actif net

Part R : 2 % TTC Taux maximum

Inclus dans les frais de gestion prélevés par 
la société de gestion

2
Frais indirects maximum 

(commissions et frais de gestion des fonds sous-
jacents)

Actif net 1% TTC Maximum

3

Commissions de mouvement

Prestataires percevant des commissions de 
mouvement (hors frais de courtage)

Dépositaire

Société de gestion

Prélèvement Sur 
chaque Transaction

 

(Valeurs / taux HT maximum)
Valeurs mobilières : entre 5 et 15€ par type 

de marché
OPC : entre 5 et 25€

Par transaction

Valeurs mobilières : 0,30%
Opérations OTC : 0,005%

Dérivés listés : 0,1€

5 Commission de surperformance Actif net
20% TTC de la performance de la 

surperformance annuelle nette des frais de 
gestion au-delà de 5% avec high water mark

Des frais liés à la recherche au sens de l’article 314-21 du Règlement Général de l’AMF peuvent être facturés 
à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à par r des ressources propres de la Société de Gestion.

Les rétrocessions de frais de gestion perçues par Sunny Asset Management au titre des investissements 
réalisés dans des OPC par le Fonds sont réintégrées en totalité dans le Fonds.

Pour le calcul de la commission de surperformance, l’Indicateur de Référence est défini à la section III 
Modalités de fonctionnement et de gestion du prospectus du fonds.

Suite au changement de l’objectif de performance à partir du 14/08/2023, la commission de surperformance 
sera calculée sur la période 14 août 2023 au 31 décembre 2024.

La commission de surperformance est basée sur la performance nette absolue du FCP.

La première période de référence prendra fin le dernier jour de bourse du mois de décembre 2024. Chaque 
période de référence suivante correspondra à l’exercice comptable du FCP. La commission de 
surperformance sera cristallisée à chaque date de clôture de l’exercice, le cas échéant.

La performance du FCP sur la période de référence est calculée après imputa on des frais de gestion et avant 
commission de surperformance.

Les commissions variables suivent le principe du « High Water Mark » : aucune commission variable n’est 
versée tant que la valeur liquidative de la part constatée le dernier jour de bourse de l’exercice est inférieure 
à la dernière valeur liquidative de « cristallisation », soit celle du dernier exercice au titre duquel une 
commission de surperformance a été prélevée, ou celle du lancement des parts du fonds. Ces frais (partie 
fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte de résultat du fonds. Les 
commissions variables seront définitivement perçues au terme de la périodicité de calcul des frais variables 
uniquement si la performance est positive et supérieure à la High WaterMark, telle que définie plus haut. Entre 
deux dates de prélèvement, la provision pour commissions variables est ajustée à chaque valeur liquidative 
par le biais d’une dota on/reprise de provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées à hauteur des 
dotations.

Les dotations sont incrémentées seulement si la performance a dépassé le seuil depuis la dernière date de 
versement de la commission variable (ou depuis le lancement du fonds).
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En outre, si la performance nette de tous frais n’a pas dépassé celle d’un actif de référence réalisant 
exactement l’indicateur de référence du fonds et retraité des montants de souscriptions et de rachats de la 
part (« Actif de Référence ») depuis la dernière date de cristallisa on, aucune commission de surperformance 
ne sera prélevée. A titre de rappel, l’indicateur de référence pour la PART R est une performance annuelle de 
5%.

Exemple (sans tenir des souscriptions-rachats) :

 

Exercice 1

VL 
du FCP

100
106

High Water 
Mark

(HWM)
100

VL de l’Actif 
de référence

100
105

Possible 
CSP
Oui

Diff.
Performance

1,00%

Commentaires
Une commission de surperformance est 

prélevée (soit 20% de 1%)

Exercice 2 117 106 110,25 Oui 5,38% Une commission de surperformance est 
prélevée (soit 20% de 5,38%)

Exercice 3 116 117 115,76 Non  

La VL du FCP (116) reste en dessous de 
la 

HWM (117). Aucune commission de 
surperformance n’est prélevée

Exercice 4 130 117 121,55 Oui 0,86% Une commission de surperformance est 
prélevée (soit 20% de 0,86%)

Exercice 5 129 130 127,63 Non  
la VL du FCP (129) reste en dessous de 
la HWM (130). Aucune commission de 

surperformance n’est prélevée

Exercice 6 140 130 134,01 Oui -2,56%

Aucune commission de surperformance 
n’est prélevée car la performance du 

fonds est inférieure à celle du fonds fictif 
depuis la dernière prise de commission 

de surperformance

Exercice 7 129 130 140,71 Non  

La VL du FCP est à la fois inférieure à 
celle de l’Actif de référence et à la HWM. 
Aucune commission de surperformance 

n’est prélevée

Exercice 8 145 130 147,75 Non  

Bien que la VL du FCP (145) soit 
supérieure à La HWM, elle reste en 

dessous de la VL de l’actif de référence 
(147,75). Aucune commission de 
surperformance n’est prélevée

Exercice 9 167 130 155,13 Oui 0,83% Une commission de surperformance est 
prélevée (soit 20% de 0,83%)

Exercice 10 165 167 162,89 Non  

La VL du FCP (165) reste en dessous de 
la 

HWM (167). Aucune commission de 
surperformance n’est prélevée
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- La société de gestion ne perçoit pas de commissions variables acquises sur les rachats.
- Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut être éventuellement rétrocédée à un 

tiers distributeur, afin de rémunérer l’acte de commercialisation dudit OPCVM.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Conformément à la règlementation pour les parts ouvrant droit à distribution : 

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part TERINVEST LATITUDE C EUR Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2025 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 7 404 261,99 11 166 380,18
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 573 469,80 141 179,76

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -1 400 338,28 -4 178 226,12

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -136 737,36 -120 610,98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 575 554,22 288 674,58

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 198 410,57 106 864,57

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets   

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes   

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes   

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes   

Autres éléments   

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 7 214 620,94 7 404 261,99

 
B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Parts souscrites durant l'exercice 4 980,680 573 469,80

Parts rachetées durant l'exercice -12 066,686 -1 400 338,28

Solde net des souscriptions/rachats -7 086,006 -826 868,48

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 60 871,247
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  

 
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

TERINVEST 
LATITUDE C EUR
FR0013216785

Capitalisation Capitalisation EUR 7 214 620,94 60 871,247 118,52
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

ITALIE ETATS-UNIS FRANCE   

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 677,34 286,83 252,85 137,66   

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 677,34

 
C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 400,00    400,00

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    400,00

 



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2025 33

C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 400,00       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 400,00       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

USD GBP CHF   
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 252,84     

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances 8,70     

Comptes financiers 10,52 7,22 0,02   

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps 204,85     

Autres opérations      

Total 476,91 7,22 0,02   

 
C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de 
gestion

Orientation des 
placements / style de 

gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise 
de la 
part 

d’OPC

Montant de 
l’exposition

FR0011871078
Amundi PEA MSCI 
China ESG Leaders UE 
Acc

Amundi Asset 
Management Fonds / Actions France EUR 214 000,00

LU2249462958
AXIOM EUROPEAN 
BANKS EQUITY IC 
EUR(V)

Axiom 
Alternative 
Investments

Fonds / Actions Luxembourg EUR 289 370,90

FR0000009987 Union Plus IC

CREDIT 
MUTUEL 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds / Monétaire France EUR 913 571,96

LU1694789378 DNCA INVEST-ALPHA 
BONDS CLASS I

DNCA 
FINANCE Fonds / Obligations Luxembourg EUR 490 320,00

LU0675382856
Kotak Funds - India 
Midcap Fund J EUR 
Acc

FUNDROCK 
MANAGEMENT 
COMPANY SA

Fonds / Actions Luxembourg EUR 217 404,60

FR0010930438 H2O MULTIBONDS 
IEUR

H2O AM 
EUROPE

Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 423 675,84

LU1171460659
Fullgoal China Small-
Mid Cap Growth Fund 
I1 (EUR)

Lemanik Asset 
Management 
Luxembourg

Fonds / Actions Luxembourg EUR 172 801,75

FR0014006JL9 SAM CLOUD 
REVOLUTION PART I

SUNNY Asset 
Management Fonds / Actions France EUR 253 356,00

FR0013317633 Sunny Multicaps N SUNNY Asset 
Management Fonds / Actions France EUR 295 001,00

FR001400PY49 SUNNY NORTH 
AMERICA I

SUNNY Asset 
Management Fonds / Actions France EUR 450 440,00

FR0012832780 Sunny Euro Crédit I SUNNY Asset 
Management Fonds / Obligations France EUR 338 691,00

FR001400KTN1 SUNNY GREEN 
BONDS 2028 I

SUNNY Asset 
Management Fonds / Obligations France EUR 327 540,00

FR001400P579 Sunny Multi-Oblig I SUNNY Asset 
Management Fonds / Obligations France EUR 613 941,30

FR001400KTP6
SUNNY 
OPPORTUNITES 2029 
HY I

SUNNY Asset 
Management Fonds / Obligations France EUR 220 700,00

FR0011374123 Sunny Short Duration C SUNNY Asset 
Management Fonds / Obligations France EUR 682 220,00

FR0011230549 TURGOT OBLIG PLUS 
FCP 4DEC

TURGOT 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds / Obligations France EUR 281 358,00

Total 6 184 392,35



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2025 37

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 
C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
 



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2025 38

D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2025

Créances
Dépôts de garantie en espèces 7 863,83

Coupons et dividendes en espèces 831,90

Total des créances 8 695,73
Dettes

Rachats à payer 39 723,43

Frais de gestion fixe 13 225,26

Frais de gestion variable 2 860,05

Total des dettes 55 808,74

Total des créances et des dettes -47 113,01

 
D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2025
 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 150 158,30

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Frais de gestion variables provisionnés 2 860,05

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,04

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion  
  

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

 
D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2025

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 
D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2025

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 3 181 889,30

FR0014006JL9 SAM CLOUD REVOLUTION PART I 253 356,00

FR0012832780 Sunny Euro Crédit I 338 691,00

FR001400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 2028 I 327 540,00

FR0013317633 Sunny Multicaps N 295 001,00

FR001400P579 Sunny Multi-Oblig I 613 941,30

FR001400PY49 SUNNY NORTH AMERICA I 450 440,00

FR001400KTP6 SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I 220 700,00

FR0011374123 Sunny Short Duration C 682 220,00

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 3 181 889,30
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -127 114,58 -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   

Revenus de l'exercice à affecter -127 114,58 -98 943,63
Report à nouveau   

Sommes distribuables au titre du revenu net -127 114,58 -98 943,63

 
Part TERINVEST LATITUDE C EUR

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024

Revenus nets -127 114,58 -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)   

Revenus de l'exercice à affecter (**) -127 114,58 -98 943,63
Report à nouveau   

Sommes distribuables au titre du revenu net -127 114,58 -98 943,63
Affectation :
Distribution   

Report à nouveau du revenu de l’exercice   

Capitalisation -127 114,58 -98 943,63

Total -127 114,58 -98 943,63

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire   

Crédits d'impôt totaux   

Crédits d’impôt unitaires   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu   
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 533 125,83 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice   

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 533 125,83 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées   

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 533 125,83 222 141,41

 
Part TERINVEST LATITUDE C EUR

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 533 125,83 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)   

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 533 125,83 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées   

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 533 125,83 222 141,41
Affectation :
Distribution   

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes   

Capitalisation 533 125,83 222 141,41

Total 533 125,83 222 141,41

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés   

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts   

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes   
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 677 337,96 9,39

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 677 337,96 9,39

Composants automobiles 286 830,00 3,98

FERRARI NV EUR 900 286 830,00 3,98

Logiciels 90 182,13 1,25

SALESFORCE INC USD 400 90 182,13 1,25

Media 79 758,00 1,11

PUBLICIS GROUPE EUR 900 79 758,00 1,11

Produits pharmaceutiques 57 904,00 0,80

SANOFI EUR 700 57 904,00 0,80

Textiles, habillement et produits de luxe 162 663,83 2,25

NIKE INC  CLASS B COM NPV USD 3 000 162 663,83 2,25

TITRES D'OPC 6 184 392,35 85,72

OPCVM 6 184 392,35 85,72

Gestion collective 6 184 392,35 85,72

Amundi PEA MSCI China ESG Leaders UE Acc EUR 20 000 214 000,00 2,97
AXIOM EUROPEAN BANKS EQUITY IC EUR(V) EUR 70 289 370,90 4,01
DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS I EUR 3 600 490 320,00 6,80
Fullgoal China Small-Mid Cap Growth Fund I1 (EUR) EUR 50 172 801,75 2,40
H2O MULTIBONDS IEUR EUR 1,25 423 675,84 5,87
Kotak Funds - India Midcap Fund J EUR Acc EUR 10 500 217 404,60 3,01
SAM CLOUD REVOLUTION PART I EUR 400 253 356,00 3,51
Sunny Euro Crédit I EUR 2 550 338 691,00 4,69
SUNNY GREEN BONDS 2028 I EUR 3 000 327 540,00 4,54
Sunny Multicaps N EUR 1 700 295 001,00 4,09
Sunny Multi-Oblig I EUR 570 613 941,30 8,51
SUNNY NORTH AMERICA I EUR 4 000 450 440,00 6,24
SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I EUR 2 000 220 700,00 3,06
Sunny Short Duration C EUR 5 500 682 220,00 9,46
TURGOT OBLIG PLUS FCP 4DEC EUR 1 400 281 358,00 3,90
Union Plus IC EUR 4,4 913 571,96 12,66

Total 6 861 730,31 95,11

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).
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E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
 
E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
CME JPY/USD 0326 3  -1 547,87 204 845,74

Sous-total 1.  -1 547,87 204 845,74
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total  -1 547,87 204 845,74

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
 
E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
 
E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 6 861 730,31

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change -1 547,87

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 410 247,24

Autres passifs (-) -55 808,74

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 7 214 620,94

 

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part TERINVEST LATITUDE C EUR EUR 60 871,247 118,52
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6. ANNEXE(S) 
6. Annexe(s)
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Caractéristiques de l’OPC
 Caractéristiques de l’OPC
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Information SFDR
 Information SFDR
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