RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

SUNNY SHORT DURATION

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

&

[-—]

SUNNY ASSET MANAGEMENT



Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche
d'une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de I'indicateur de référence, le Bloomberg
Pan-European Aggregate: Corporate 1-3 Years Total Return Index Unhedged (Ticker Bloomberg :
102553EU Index), sur la durée de placement recommandée. Pour atteindre I'objectif de gestion, le fonds
adopte une gestion active en s'exposant principalement en obligations et titres de créances libellés en
euros de toute nature (taux fixes, taux variables, convertibles...). Cette gestion flexible du portefeuille a
pour vocation d'étre évolutive et dynamique dans le temps.

Stratégie d’investissement

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux notations des agences de notation mais privilégie sa propre analyse crédit pour
évaluer la qualité de crédit de ces actifs a I'achat ou décider de la dégradation éventuelle de la note en
cours de vie et prendre ses décisions de céder les titres ou les conserver dans l'intérét des porteurs.
La construction du portefeuille est réalisée sur I'ensemble de la courbe des taux dans les limites de la
fourchette de sensibilité.

Le processus de gestion repose :

- sur une analyse macro-économique, visant a anticiper les tendances d'évolution des marchés a partir
de I'analyse du contexte économique et géopolitique global ;

- puis sur une analyse micro-économique des émetteurs et une analyse des différents éléments
techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux
afin de les intégrer dans la prise de décision.

- Les décisions de gestion portent notamment sur :

- Le degré d'exposition au risque de taux,

- Le positionnement sur la courbe,

- L'allocation géographique,

- Le degré d'exposition au risque de crédit résultant d'une allocation sectorielle et de la sélection des
émetteurs,

- La sélection des supports d'investissement utilisés.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

- De 0% a 30% en obligations convertibles

- De 0% a 120% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques y compris pays émergents, de toutes notations y compris de notation spéculative selon
I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation ou non notés. L'OPCVM pourra étre
exposé aux instruments de taux spéculatifs (40%), aux pays émergents (10%).

- De 0% a 10% sur les marchés d'actions de la zone euro (hors pays émergents), de toutes
capitalisations (y compris aux petites et moyennes capitalisations), de tous les secteurs

- De 0% a 10% au risque de change sur des devises hors euro.

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM au risque de taux est comprise entre 0 et 2.

Il peut étre investi :

- en titres de créances et instruments du marché monétaire

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM et FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle
et répondant aux conditions de I'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés utilisés a titre de
couverture et/ou d'exposition aux risques d'action, de taux et de couverture uniquement du risque de
change sans. Ces instruments pourront entrainer une surexposition au risque de taux a hauteur de 120
%.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Valeur Liquidative de cloture Valeur Liquidative de Performance? sur
30/09/2024 cloture 30/09/2025 I'exercice
FR0011374123 - Part C 119,89 123,48 +2,99%
Indicateur de référence NA NA +3,34%

Indicateur de référence :

Jusqu’au 18/03/2024 : €STR + 2% part C

Depuis le 18/03/2024 : Bloomberg Pan-European Aggregate Corporate 1-3 Years Total Return Index
Unhedged (I02553EU Index)

1 Les performances sont calculées sur la base de la derniére valeur liquidative publiée de I'exercice. La
performance du Fonds est présentée apres déduction des frais de fonctionnement et de gestion. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans
le temps.

L’environnement eéconomique et financier mondial a ét¢é marque par une résilience inattendue de la
croissance, malgré la persistance des tensions commerciales et géopolitiques. Les Etats-Unis ont
conservé un rythme d’expansion soutenu, soutenant les marchés actions, tandis que la zone euro a
fait preuve d’'une reprise plus fragile, freinée par l'inflation et la prudence de la BCE. En Chine, les
mesures de relance ont ravivé I'activité industrielle et boursiére, sans toutefois dissiper les doutes sur
la durabilité du rebond. Sur les marchés financiers, la période s’est traduite par une hausse généralisée
des taux souverains, un rallye prolongé des actions mondiales et un fort engouement pour l’or,
symbole du retour de l'incertitude et de la recherche de sécurité.

Au cours du deuxiéme trimestre 2024, I'économie mondiale a poursuivi son ralentissement, avec une
convergence vers le scénario de "soft landing" aux Etats-Unis. Les données macroéconomiques ont
montré une dégradation progressive du marché de I'emploi américain, bien que la consommation soit
restée robuste, soutenue par un taux d'épargne historiquement bas. En Europe, la reprise est restée
fragile, avec un secteur manufacturier allemand toujours en berne et une consommation freinée par le
manque de confiance. La Chine, quant a elle, a poursuivi ses efforts de soutien a I'économie, sans pour
autant provoquer de redémarrage significatif. L’élection présidentielle américaine a vu Donald Trump
remporter un second mandat, alimentant les anticipations d’'un tournant protectionniste de la politique
commerciale. Dans ce contexte, les tensions sino-américaines se sont ravivées avec force, marquant
une nette reprise du conflit commercial entre les deux puissances. Parallélement, le conflit en Ukraine
est resté sans issue diplomatique, malgré des efforts de médiation intermittents. En Europe, la prime
de risque sur la dette francgaise et allemande s’est accrue, sur fond d’instabilité politique intérieure
croissante (dissolution de I'assemblée).

Dans ce contexte, la dynamique d'assouplissement monétaire s'est intensifiée. La BCE a amorcé son
cycle de baisse des taux en réponse a une inflation en recul. Aux Etats-Unis, les anticipations de baisse
de taux se sont faites plus prudentes en fin d'année, notamment a cause de la résurgence de tensions
inflationnistes potentielles anticipées par certains membres de la Fed.

Le premier semestre 2025 a été marquée par l'escalade tarifaire liée au "Liberation Day" d'avril,
provoquant un ralentissement global du commerce. Les prévisions de croissance mondiale ont été
révisées a la baisse (de 3,3% a 2,8% selon le FMI). Toutefois, certains signaux de stabilisation sont
apparus en Europe, ou des plans budgétaires ambitieux ont été lancés. La Chine a recentré ses efforts
sur la relance de la consommation domestique, avec des mesures de soutien ciblées (subventions,
relevements de salaires). Les tensions commerciales se sont intensifiées avec une multiplication des
droits de douane entre les Etats-Unis, la Chine, le Canada, le Mexique et I'Union européenne. Cette
montée du protectionnisme remet en cause certaines chaines d’approvisionnement mondiales et crée
un climat d’incertitude pour les exportateurs, en particulier dans les secteurs industriels, technologiques
et agricoles.

Parallélement, les Etats-Unis ont signé de nouveaux accords bilatéraux. Un accord de libre-échange
avec le Royaume-Uni vise a renforcer les échanges dans les biens industriels, les produits
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pharmaceutiques et les services financiers. Avec plusieurs pays du Moyen-Orient, notamment I'Arabie
saoudite, les Emirats arabes unis et Israél, Washington a conclu une série d’accords centrés sur
I'énergie et la sécurité, dans une logique de stabilisation géopolitique et de limitation de I'influence
croissante de la Chine et de la Russie dans la région.

Sur le plan politique européen, I'élection de Friedrich Merz au poste de chancelier allemand marque un
tournant majeur. Son arrivée au pouvoir ouvre la voie a une politique budgétaire plus souple, rompant
avec l'orthodoxie financiere qui prévalait jusqu’alors. Cette inflexion vise a relancer la croissance par
une augmentation des investissements publics dans des domaines clés tels que la défense, les
infrastructures numériques et la transition énergétique.

La Banque centrale européenne poursuit son cycle de baisse des taux, soutenue par un ralentissement
progressif de l'inflation en zone euro. Aux Etats-Unis, la Réserve fédérale maintient le statu quo
monétaire, tout en envisageant toujours deux baisses de taux d'’ici la fin de 'année, mais a un rythme
plus prudent en raison des incertitudes inflationnistes persistantes. De son cété, la Banque du Japon
adopte une politique plus restrictive qu’auparavant, ce qui a favorisé un redressement du yen.

Au troisiéme trimestre 2025, les marchés financiers ont affiché une vigueur inattendue, portée par la
résilience de I'’économie mondiale malgré les tensions commerciales. Cette dynamique s’est toutefois
déclinée différemment selon les régions.

Aux Etats-Unis, la performance a été particuliérement marquante, avec un S&P 500 en hausse de 7,8
%. L’économie américaine a confirmé sa solidité, enregistrant une croissance de 3,8 % au deuxieme
trimestre grace a la vigueur de la consommation et a un investissement privé soutenu. Dans ce contexte,
la Réserve fédérale a infléchi sa position, privilégiant désormais I'emploi au détriment de la lutte contre
linflation. Le discours accommodant de Jerome Powell a Jackson Hole, combiné aux pressions
politiques croissantes de I'administration Trump, a renforcé les anticipations de plusieurs baisses de
taux jusqu’en 2026. Cette détente monétaire a favorisé la baisse des rendements obligataires (10 ans
a 4,15 %) et alimenté la hausse des actifs risqués.

En Chine, les marchés ont fortement rebondi, le Shanghai Composite gagnant 12,8 % et le Hang Seng
11,6 %. Ce regain d’optimisme s’explique par une série de mesures de relance ciblées sur
linvestissement industriel et la consommation, ainsi qu’un plan anti-dumping visant a réduire les
surcapacités. Ce sursaut témoigne d’un retour partiel de la confiance des investisseurs, bien que la
durabilité de cette reprise reste incertaine. La tréve commerciale avec les Etats-Unis, prolongée jusqu’a
fin octobre, et la présentation imminente du 15e plan quinquennal lors du plénum du Parti Communiste,
seront décisives pour évaluer la trajectoire de la croissance chinoise.

En Europe, la situation demeure plus contrastée. Le Stoxx Europe 600 n’a progressé que de 3,1 %,
reflet d’'une économie fragilisée par les effets indirects de la guerre commerciale. La croissance du PIB
a légérement ralenti (+0,1 % au deuxiéme trimestre), soutenue principalement par un effet de stockage
lié aux anticipations d’importations américaines. Sur le plan obligataire, la hausse des taux s’est
poursuivie (Bund a 2,71 %), conséquence d'une Banque centrale européenne plus prudente et d’'un
mangque de relais de croissance interne. Les perspectives bénéficiaires des entreprises se dégradent,
le consensus anticipant une Iégere contraction des profits au troisieme trimestre.

Evolution des marchés actions et taux
Les marchés actions

= =
S&P 500 6688 5762 16,07%
Nasdaq Composite 22 660 18 189 24,58%
Russel 2000 2436 2230 9,26%
Euro Stoxx 583,53 516,29 13,02%
DAX 23881 19509 19,95%
CAC 7896 7636 3,41%
Shanghai Composite 3883 3336 16,37%
Nikkei 225 44933 39895 12,63%

Les marchés actions mondiaux ont connu une hausse généralisée, reflétant le retour de la confiance
des investisseurs dans un contexte économique plus résilient qu’attendu. Les craintes liées a la guerre
commerciale et au ralentissement mondial ne se sont pas matérialisées, tandis que les anticipations de
baisses de taux ont soutenu les valorisations.
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Aux Etats-Unis, la dynamique est restée particuliérement forte. Le S&P 500 s’est apprécié de 16,1 %,
et le Nasdag Composite de 24,6 %, porté par la vigueur des valeurs technologiques et le théme de
l'intelligence artificielle. Le Russell 2000, plus domestique, affiche une progression plus modérée (+9,3
%), traduisant une reprise inégale parmi les petites capitalisations.

En Europe, la performance est positive mais plus contrastée. L’Euro Stoxx 50 progresse de 13 %,
soutenu par le rebond industriel, tandis que le DAX bondit de prés de 20 %, bénéficiant de la solidité de
ses exportateurs. A 'inverse, le CAC 40 ne gagne que 3,4 %, pénalisé par le repli du secteur du luxe et
une conjoncture intérieure atone.

En Asie, la reprise est manifeste : le Shanghai Composite avance de 16,4 % grace aux mesures de
relance chinoises, et le Nikkei 225 gagne 12,6 %, porté par la compétitivité des exportations japonaises.

Les marchés obligataires

= =
Etats-Unis 4,15 3,782 0,37
Allemagne 2,711 2,123 0,59
France 3,534 2,919 0,62
Italie 3,534 2,974 0,56
Espagne 3,257 2,926 0,33
Portugal 3,113 2,691 0,42

Les marchés obligataires mondiaux ont connu une évolution contrastée, marquée par une hausse
généralisée des rendements souverains, plus marquée en Europe quaux Etats-Unis. Cette
progression refléte la persistance de tensions inflationnistes en zone euro et la prudence des banques
centrales face a un environnement économique incertain.

Aux Etats-Unis, le rendement du Treasury a 10 ans est passé de 3,78% a 4,15%, soit une hausse de
37 points de base sur un an. Cette remontée modérée s’explique par la solidité de la croissance
américaine et la résistance de la consommation, qui ont retardé les attentes de baisses de taux de la
Réserve fédérale. Malgré cela, les anticipations d’assouplissement monétaire a partir de 2025 ont limité
la tension sur la courbe des taux.

En Europe, la hausse des rendements est plus marquée, traduisant un écart transatlantique
croissant. Le Bund allemand a 10 ans s’est établi 2,71% (+59 pbs), la France a 3,53% (+62 pbs), et
I'ltalie au méme niveau de 3,53% (+56 pbs). Le mouvement de pentification s’est accéléré et a conduit
a une reconstitution de la prime de terme.

Le marché du crédit européen a prolongé sa surperformance avec un resserrement des spreads sur
'ensemble de la courbe. Les obligations a haut rendement ont notamment surperformé malgré la
hausse des taux intervenue au cours de I'exercice.

Le marché des changes Le pétrole et I'or

= == p——— =
EUR/USD 1,1734 1,1135 5,38% Brent USD/ Baril 67,02 71,77 -6,62%
GBP/USD 1,3446 1,3375 0,53% Or USD/Once 385896 2634,58 46,47%
USD/JPY 14795 14363 2,97%

Entre septembre 2024 et septembre 2025, le marché des changes a été marqué par un léger
renchérissement de I'euro face au dollar américain (+5,4 %) et une stabilité relative de la livre sterling
(+0,5 %). Le yen japonais, en revanche, a continué de se déprécier (-3 %), pénalisé par la politique
monétaire ultra-accommodante de la Banque du Japon.
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Sur le front des matiéres premiéres, le pétrole Brent a reculé de 6,6 %, a 67 USD le baril, en raison
d’'une demande mondiale modérée et d'une offre abondante. A l'inverse, l'or a bondi de 46,5%,
atteignant 3 859 USD I'once, soutenu par la recherche de valeurs refuges dans un contexte de tensions
géopolitiques et d’anticipations de baisses de taux.

e Objectif d'investissement
Le fonds Sunny Short Duration est un OPC obligataire court terme, géré activement et de maniére
discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’'une performance nette de frais de gestion
supérieure a celle de lindicateur de référence (Bloomberg Pan-European Aggregate Corporate 1-3
Years Total Return Index Unhedged) sur la durée de placement recommandée supérieure a 2 ans.
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux notations des agences de notation mais privilégie sa propre analyse crédit pour
évaluer la qualité de crédit de ces actifs a 'achat ou décider de la dégradation éventuelle de la note en
cours de vie et prendre ses décisions de céder les titres ou les conserver dans l'intérét des porteurs.
La construction du portefeuille est réalisée sur 'ensemble de la courbe des taux dans les limites de la
fourchette de sensibilité de 0 a +2.
Le processus de gestion repose sur une analyse macro-économique visant a anticiper les tendances
d’évolution des marchés a partir de 'analyse du contexte économique et géopolitique global, puis sur
une analyse micro-économique des émetteurs et une analyse des différents éléments techniques du
marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux afin de les
intégrer dans la prise de décision ;
Les décisions de gestion portent notamment sur :

e le degré d’exposition au risque de taux,

e |e positionnement sur la courbe,

e Tallocation géographique,

o le degré d’exposition au risque de crédit résultant d’'une allocation sectorielle et de la sélection

des émetteurs,

e la sélection des supports d’'investissement utilisés.

e Stratégie globale
La gestion du risque est centrale dans la constitution du portefeuille, afin de limiter au maximum les
baisses. Nous définissons un stress-test et optimisons la structure du portefeuille afin que celui-ci soit
résiliant dans le cas d’'une baisse des valorisations.
Sous cette contrainte, nous sélectionnons les titres au sein d’un univers d’investissement large :
Investment Grade, High Yield, Convertibles, Courbe de taux, bancaires/assurances, titres spécifiques,
etc. Nous analysons chaque pan de marché et prenons position, le cas échéant, sur ceux qui présentent
un intérét spécifique dans le cadre de risque souhaité.
En outre, notre gestion est résolument active: les titres ne présentant plus d’attrait sont
systématiquement soldés et une poche de liquidité permet de saisir les opportunités lorsqu’elles se
présentent. De méme, la constitution du portefeuille est évolutive en fonction de notre lecture des
marchés : les pondérations des stratégies mises en place au sein du portefeuille pourront ainsi varier
afin d’étre en concordance avec notre scenario centrale et le risque souhaité.

e Gestion
La volatilité sur les taux a été forte, alors que le marché du crédit a été trés résilient, mis a part le mois
d’avril ou la réaction des marchés au « liberation day » ne s’est pas fait attendre, avec néanmoins un
retour rapide a la normale.

Le crédit High Yield a connu 3 périodes : une forte performance boursiére avec une baisse des spreads
jusqu’a février 2025 ; une période de volatilité forte suite aux annonces des droits de douanes
ameéricains début avril faisant suite a un mois de mars ou les valorisations s’étaient détendues ; depuis
le creux d‘avril, une nouvelle phase de forte performance et de réduction des spreads, pour revenir a
fin septembre proche des plus bas historiques sur la classe d’actif.
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Concernant les taux, la forte baisse de novembre a été plus que compensé par un emballement a la
hausse jusqu’a mi-janvier, suite a une surchauffe de '’économie US et des craintes sur la question des
déficits. En mars, I'annonce des hausses des dépenses en Allemagne a créé la pire journée pour les
taux allemands sur les 40 derniéres années. Les taux ont rebaissé lors du risk-off d’avril avant d’entamé
de nouveau une hausse réguliére et mesuré jusqu’a fin septembre.

La sensibilit¢ taux du portefeuille a été gérée activement entre 0,75 et 1,75 en fonction des
configurations de marché. Notamment, la sensibilité a été réhaussée suite a la hausse des taux de mi-
janvier (1,75) avant une prise de bénéfice sur les obligations plus longues et une baisse de la sensibilité
du portefeuille au plus bas a 0,80 fin mai. Au fur et a mesure de la remontée des taux sur les derniers
mois de I'exercice comptable, la sensibilité est revenue sur un niveau neutre entre 1 et 1,2.

Evolution de la structure du portefeuille au cours de I'année écoulée :

- mze
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5,89%

5,00%

1,03% 1,92% 1,74%

‘ 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% = ’ ’ . m |

e - - - [ |
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-5,00%

-10,00%
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-20,00%
OPC CallCourt HYHigh HYLow Hybrides AssSub Bancaires Bancaires IG Govies CBIG CBMixtes CBHY  Govies
Beta Beta Sen Sub Periph Core

Les principaux mouvements en termes de structure de portefeuille concernent la réduction significative
des emprunts d’Etats (14,2%) en début de période, afin de maximiser le portage sur le crédit de qualite,
aussi bien sur les financiéres seniors (+8,4%) et sur les entreprises non-financieéres de qualité
investment grade (+5,9%).

En fin de période, le rendement brut du portefeuille est proche de 3% (2,93%) pour une sensibilité taux
de 1,2 et une exposition au High Yield de 26,3% (uniquement sur des signatures BB).
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Ci-dessous les principaux contributeurs a la performance :

Top 10 / Bottom 10 Contribution by Security

014% 014% (a9 0122

B g 00%% 00%% 008% 008x gom 007%
J ! I I . l 000% 0.00% 0.00%

=
-0.00% -0.00% -0.01% -0.02% = I

-0.04%
-010 -0.08%

Sur la période de I'exercice comptable, le fonds progresse de +2,99% contre un indice de référence a
+3,34%. Le niveau de risque souhaité du fonds étant plus faible que I'indice (sensibilité de 0 a 2 versus
1 a 3 sur l'indice), I'intégralité de la souperformance est expliqué par ce différentiel de sensibilité taux.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE (EN EUROS)

TITRES ACQUISITIONS CESSIONS
France 3,4% 2029 1685838€
Espagne 6% 2029 1666 105 €
Pays-Bas 2,5% 2030 1103056 €
OFI Invest ESG Liquidité 1076084 €
Espagne 2,8% 2026 825 288 €
Espagne 6% 2029 797 930 €
Espagne 2,8% 2026 921645 €
Allemagne 1% 2025 1384452 €
France 0,5% 2025 1481070€
France 3,4% 2029 1 666 860 €
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ANNEXE IV

Modéle d’informations périodiques pour les produits financiers visés a Iarticle 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement Dénomination du produit: SUNNY Short Duration Identifiant d’entité juridique:

durable, on entend 969500T3LWSB3UXA3X30

un investissement

dans une activité £ i =

P Caractéristiques environnementales et/ ou

contribue 3 un .

objectf sociales

environnemental ou

social, pour autant

qu'il ne cause de

préjudice MPOMAN Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?

objectifs et que les oe Oui ¢®@ % Non

sociétés benéficiaires

des invesqtissements Il réalisera un mlinimum Il promeut des caractéristiques

oot d’'investi t durabl t environnementales et sociales (E/S) et, bien

pratiques de bonne investissement durables ayan el L et

gouvernance. un objectif environnemental: qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
% durable, il contiendra une proportion

L Taxinomie de I'UE minimale de ___ % d’investissements durables

est un systéme de dans des activités économiques

classification institué qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des

par le réglement (UE) durables sur le plan activités économiques qui sont considérées

2020/852, qui dresse
une listed’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne

sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent Iz
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes
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environnemental au titre de la
taxinomie de 'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan

environnemental au titre de la
taxinomie de F'UE.

Il réalisera un minimum d’
investissements durables ayant
un objectif social: __%

comme durables sur le plan environnemental
au titre de Ia taxinomie de I'UE.

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de Ia taxinomie de
I'UE

ayant un objectif social

# |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ? Lo promotion des
caractéristiques environnementales et sociales est effectuée dans le codre de notre

approche par I'exclusion des risques dits ‘Severe’ (émetteur dont la note Sustainanalytics

est supérieure a 40).
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Aussi, on évolue lo note moyenne ESG du fonds afin de s’assurer qu’elle est meilleure que

son univers d'investissement.

Au cours de V'exercice comptable 2025 de I'OPC, la note moyenne ESG du fonds o évolué

comme suit :
31/12/2024 | 31/03/2025| 30/06/2025| 30/09/2025
SUNNY SHORT DURATION 15,6 16,7 17,4 16,0
Univers d'investissement 18,6 18,6 18,8 17,1

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Pour le premier exercice comptable d’entrée en vigueur de la réglementation SFDR,

Les principales I’'OPCVM n’avait pas défini d’indicateur a suivre, cette précision réglementaire ayont été
incidences négatives g ; s o e o )
correspondent aux précisé en cours d’exercice. Pour I'exercice a venir, 'OPCVM a défini 2 indicateurs qu'il

incidences négatives suivra, un environnemental et un social.

les plus signifactives b s
..et par rapport aux périodes précédentes?

des décisions

d’investissement sur .

las aconens e Non Applicable

:g:::; s aux Quels étaient le s objectifs des investissements durables que le produit financier
environnementales, entendait partiellement réaliser et comment linvestissement durable a-t-il
sociales et de contribué a ces objectifs?

personnel, au respect

des droits de 'homme Non Applicable

et 3 la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Dans quelles mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Non Applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Non Applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
'OCDE ¢ V'intention des entreprises muitinationales et aux principes directeurs
des Nations Unies relotifs aux entreprises et aux droits de I'Homme?
Description détaillée:
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Non Applicable

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit financier ne prend pas en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité.

,ﬁ Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

>

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
aucoursdela

période de

référence, a savoir :

L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs

spécifiques.

Princlpaux Investissements Secteur Polds Pays
Ofi Invest ESG Liquidités C/D Fonds 7.37% France
OBL2.203/13/28 Gowvies 2,99% |allemagne
MWDP 25/8 27/03/26 Financiéres 2,57% France
SPGB2.831/05/25 Gowvies 2,56% Espagne
BNP11/217/1V 25 Financiéres 2,55% France
NEXIIM 1 3/4 23/03/27 Industrie 2,47% I1talie
FRTR3 1/225/04/26 Gowvies 2,15% France
SOCGEN 07/801/07/26 Financiéres 2,08% France
RAGSTF 00§/17/26 Industrie 2,07% |Allemagne
BFCMO0 5/8 19/11/27 Financiéres 2,88% France

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Etant donné notre approche par notation, nous considérons que les émetteurs notés du
portefeuille sont ceux dont lo note est en adéquation avec notre charte d’investissement
responsable et donc liés a la durabilité. De ce fait, nous considérons que la part des
investissements liés a la durabilité correspond au taux de notation du portefeuille, soit au
30 septembre 2025, une proportion de 100%, hors liquidités.

La toxinomie de I'UE établit un principe consistent @ “ne pas couser de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s‘accompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant “ne pas causer de prejudice important” s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissmements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

ATout gutre investissement durable doit “ne pas causer de prejudice important” @
tout objectif environmental ou social.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- Du chiffres
d'affaires pour
refléter la part des
revenus provenant
des activités vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements;

- Des dépenses

d'investissement

(CapEx) pour

montrer les

investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition

Vers une économie

verte par exemple ;.

Des dépenses

d’exploitation

(OpEx) pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

£ Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de 'UE

SUNNY SHORT DURATION

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Non Applicable

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE?

Oui

Dans le gaz fossile Dans |'énergie nucléaire

»® Non

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
olignés sur la toxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie oppropriée pour
déterminer I'alignement des obligations souveraines* sur la toxinomie, le premier graphique montre
Falignement sur la taxinomie por ropport a tous les investissements du produit financier, y compris les
obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur lo taxinomie
souveraines.

1. Alignement des investissements sur ks

1. Alignement des investissements sur ks
taxinomie, hors obligations souveraines

taxinomie, obligations souveraines
induses*

f Affai - 85%
Chiffres Affaires Ww6,8% SENEISA—" 0

CapEx m99% CapEx N 222%
OpEX Nmms7% OpEx NW70%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
= Investisssments aignes sur la = nvestisssments adignés sur la
Tadnomie Tadnomie

Autres investissements Autres investissements

* Aux fins des graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes?

En incluant les obligations souveraines, 3,4% du chiffres d’affaires des investissements était
réalisé dans des activités transitoires et habilitantes, 6,1% des CapEx et 4,4% des OpEx.
5
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En excluant les obligations souveraines, 4,2% du chiffres d’affaires des investissements était
réalisé dans des activités transitoires et habilitantes, 7,4% des CapEx et 5,5% des OpEx.

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non Applicable

% Quelle était le part d'investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de 'UE?

Non Applicable

O Quelle était la part d’'investssements durables sur le plan social?

Non Applicable

’? Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres », quelle
était leur fiabilité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les investissements catégorisés en « gutres » sont les investissements qui ne font pos
'objet d’une notation extra-financiére de la part de Sustainalytics. Dans ce cas, aucune
gorantie minimale environnementale ou sociole existe pour ces investissements.
Toutefois, il est a noter que ces investissements ne font pas l'objet d’une controverse
significative, autant d’un point de vue environnemental que social.

0g Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
envornnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le respect des caractéristiques environnementaoles et sociales est assuré por :
- Une exclusion des risques dits ‘Severe’ (ou sens de Sustainanaltics) .
- Une politique d’amélioration de note par rapport @ un univers d’investissement.

Par ailleurs, une politique d’exclusion a té mise en place, les secteurs concernés étant les
suivants :

- Les entreprises productrices de tobac,

- Les entreprises dont I'activité est majoritairement liée a lo défense (plus de 50% du chiffre
d’affaires),

- Les entreprises actives dans la pornogrophie,
- Les entreprises actives dans les manipulations génétiques sur les embryons humains,

- Les entreprises liées a I'extraction de charbon

SUNNY SHORT DURATION 30/09/2025 13



Indication des changements intervenus au cours de I’exercice :

- Changement de nom du CAC (FORVIS MAZARS en lieu et place de Foucault)
Suppression part R

Ajout d'une mention sur la présence de I'annexe SFDR

Modification de la politique de rémunération.

Indication des changements a venir :

Néant

Mouvements et Commission de Surperformance :

Les mouvements opérés dans le cadre de la gestion du fonds aboutissent a un taux de rotation selon
la formule de calcul de 'AMF de 178%, arrété au 30 septembre 2025.
Aucune commission de performance n’est prévue.

Information relative aux instruments financiers et placements collectifs pour lesquels la Société
de Gestion a un intérét particulier :

Néant

Indication relative a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
(réglement SFTR) :

Le FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Reéglement UE2015/2365 relatif a la

transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n’a donc pas d’'information &8 communiquer aux investisseurs a ce titre.
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Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la réglementation SFDR :

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable? cocher et compléter comme il
convient; le pourcentage represente I'engagement minimol en faveur d'investissements durables]

co Oui ® ¥ Non
Il réalisera un mlinimum Il promeut des caractéristiques
d'investissement durables ayant environnementales et sociales (E/S) et, bien
un objectif environnemental: qu’il n"ait pas pour objectif I'investissement
9% durable, il contiendra une proportion

minimale de % d'investissements durables
dans des activités économiques

qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économiques qui sont considérées
environnemental au titre de la comme durables sur le plan environnemental
taxinomie de I'UE au titre de la taxinomie de I"UE.

dans des activités économiques ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économiques qui ne sont pas

considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
F'UE

comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum d’ o |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne
investissements durables ayant réalisera pas d’investissementsldurables
un objectif social: __ %

Face a la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces derniéres années, Sunny AM
a intégreé I'analyse extra financiére dans son processus d’investissement.

L’OPCVM est ainsi conforme a l'article 8 du réglement UE n°2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut et considére des
criteres extra-financiers dans son processus d’investissement, sans toutefois définir un objectif
contraignant d’'investissement durable.

Le détail de notre politique d’investissement responsable est disponible sur notre site internet
https://www.sunny-am.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéeres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.
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Information sur la politique de rémunération
1. Principe général

Conformément a I'article 69 de la Directive 214/91/CE, Sunny Asset Management a défini une politique
de rémunération sur le périmétre de son activité de gestion collective. Celle-ci tient compte des
exigences organisationnelles et opérationnelles générales de Sunny Asset Management, ainsi qu’a la
nature, la portée et la complexité de ses activités.

Cette politique promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de risque
qui serait incompatible avec les profils de risque, dont les risques en matiére de durabilité, le réglement
et les documents constitutifs des OPCVM gérés par la société de Gestion de Portefeuille. Elle est
également déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d’intéréts et pour prévenir les prises
de risques inconsidérées ou incompatibles avec lintérét des clients de la Société de Gestion de
Portefeuille. Ainsi, aucune rémunération variable n’est garantie. De méme, la Société de Gestion de
Portefeuille s’attache a ce que les paiements liés a la résiliation anticipée d'un contrat de travail ne
viennent récompenser I'échec.

Chaque fin d’exercice le comité des rémunérations, composé du Président de la Société de Gestion, et
de la Direction Générale se réunit pour :

- Fixer le montant des rémunérations variables des collaborateurs concernés pour I'exercice écoulé.

- Le cas échéant, valider le versement des échéances portant sur les rémunérations variables décidées
les années précédentes, pour les collaborateurs concernés.

- Déterminer la date de versement de toutes ces rémunérations.

- Valider la politique de rémunération de la société de gestion pour I'exercice a venir.

Le « personnel identifié », preneur de risques est constitué des dirigeants et des gérants financiers,
dont le Directeur général délégué, des fonctions de contréle (Risk-Manager et RCCI), du Secrétaire
Général et des Responsables des partenariats commerciaux.

2. Rémunération fixe

La rémunération fixe du personnel identifié est définie suivant la grille de rémunération interne de Sunny
Asset Management ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués sur le marché pour des fonctions
et des expériences similaires,

Cette rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour
rémunérer le professionnel au regard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis,
de la responsabilité exercée et de I'expérience acquise. La séparation entre la partie fixe et la partie
variable de la rémunération est totale, il n’existe pas de vase communiquant entre 'une et 'autre des
composantes de la rémunération.

3. Rémunération variable

La partie variable de la rémunération vient compléter, de maniére équilibrée, la partie fixe de la
rémunération en considération, d’'une part, des performances du professionnel. Elle est versée par
I'employeur aux collaborateurs au regard de critéres quantitatifs et/ou qualitatifs mesurés lors d'un
entretien individuel d’évaluation. Elle tient compte, d’autre part, de la réglementation applicable a la
société de gestion et enfin, des gains effectivement réalisés par celle-ci. Elle est liée a la performance
globale de la société.

4. Montant total des rémunérations au titre du dernier exercice (2024, informations communiquées
sur base de nos meilleurs efforts)

Effectif moyen Rémunérations fixes Rémunérations variables*

17.19 1.624.923,08€ 322.488,54€

*Primes discrétionnaires et Partie variable brute des commerciaux, fonction de la collecte nette.
Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de la Société de Gestion.

Une ventilation plus détaillée conduirait a renseigner individuellement sur le salaire des personnes
concernées et n’est, par conséquent, pas indiquée (principe de proportionnalité).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site de la Société de Gestion de Portefeuille :
http:\www. Sunny-am.com

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote
Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion,
conformément a la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion
conformément a la Politique de vote, disponible sur simple demande auprés de la société, et sur le site
internet www.sunny-am.com

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours
dans le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la maniére suivante :

Les intermédiaires financiers et contreparties sont sélectionnés par I'équipe de gestion selon les
marchés sur lesquels ils souhaitent traiter et selon la nature des instruments financiers, ils font I'objet
d’'une évaluation préalable a I'entrée en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties a traiter les ordres
sur 'ensemble des marchés afin de satisfaire ses obligations de « meilleure exécution », soit les lieux
d’exécution suivants :

-Marchés Réglementés,

-Systémes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
-Systémes Organisés de Négociation (SON/OTF),
-Internalisateurs Systématiques,

-Transaction de gré a gré.

L’évaluation des intermédiaires financiers et contreparties est revue annuellement selon une grille de
critéres, par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.

Les critéres retenus pour I'élaboration de cette liste sont notamment les suivants :
-la capacité de négociation,

-la réactivité,

-la qualité de traitement

Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, vous pouvez
retrouver toutes les informations sur notre page dédiée : https://www.sunny-am.com/informations-
reglementaires
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Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.

Evénements intervenus au cours de la période

28/02/2025 - Caractéristiques juridiques : La mise a jour du commissaire aux comptes

28/02/2025 - Mise a jour de la trame : L'ajout d'une mention précisant que des informations sur
l'investissement durable sont disponibles dans I'annexe conformément a l'article 14 du Réglement
délégué (UE) 2022/1288

28/02/2025 - Caractéristiques de gestion : L'ajout de la politique de rémunération de la société de
gestion

28/03/2025 - Suppression de part : La suppression de la part R FR0013518925
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Bilan actif au 30/09/2025 en EUR

Obligations et valeurs assimilées (C)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

19 077 153,70
19 077 153,70

30/09/2025 30/09/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 2 800 619,85 2 237 734,03
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 800 619,85 2 237 734,03
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

22 885 523,19
22 885 523,19

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1753 259,80 2272 501,35
OPCVM 1753 259,80 2272 501,35
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (I) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 23 631 033,35 27 395 758,57
Créances et comptes d’ajustement actifs 653 144,90 20 500,00
Comptes financiers 110 636,25 272 453,06
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 763 781,15 292 953,06
Total Actif | + I 24 394 814,50 27 688 711,63

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réeglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/09/2025 en EUR

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

23 098 359,77
0,00

0,00

691 446,63
23 789 806,40

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

605 008,10
0,00
605 008,10

26 337 222,19
0,00

0,00

1115 759,26
27 452 981,45

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

235730,18
0,00
235730,18

Total Passifs : | + 1l + IV

24 394 814,50

27 688 711,63
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Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR

régularisations G

30/09/2025 30/09/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 855 651,96 686 404,12
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 855 651,96 686 404,12
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 855 651,96 686 404,12
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -137 583,45 -159 645,59
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6ts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -137 583,45 -159 645,59
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B 718 068,51 526 758,53
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 28 187,09 -10 199,68
Revenus nets |=C +D 746 255,60 516 558,85
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 305 255,39 38 731,10
Frais de transactions externes et frais de cession -11 002,49 -11 532,62
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 294 252,90 27 198,48
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -17 555,61 -13 886,67
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 276 697,29 13 311,81
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -348 082,69 559 111,43
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 1 027,44 -1 441,83
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -347 055,25 557 669,60
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Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR

30/09/2025 30/09/2024
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 15 548,99 28 219,00
Plus ou moins-values latentes nettes lll =G + H -331 506,26 585 888,60
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I'exercice IV =J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 691 446,63 1115 759,26
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d'une
performance nette de frais de gestion supérieure a celle de l'indicateur de référence, le Bloomberg Pan-European
Aggregate: Corporate 1-3 Years Total Return Index Unhedged (Ticker Bloomberg : 102553EU Index), sur la durée de
placement recommandée. Pour atteindre I'objectif de gestion, le fonds adopte une gestion active en s'exposant
principalement en obligations et titres de créances libellés en euros de toute nature (taux fixes, taux variables,
convertibles...). Cette gestion flexible du portefeuille a pour vocation d'étre évolutive et dynamique dans le temps.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/09/2025

30/09/2024

29/09/2023

30/09/2022

30/09/2021

Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

192 658,5097
123,48
0,00

0,00

0,00

5,31

228 892,3010
119,89
0,00

0,00

0,00

2,31

143 165,5900
115,02
0,00

0,00

0,00

-0,11

117 330,8630
110,91
0,00

0,00

0,00

1,87

Actif net total 23 789 806,40 27 452 981,45 16 477 417,77 13 024 175,60 12 292 033,77
PART CAPIR

Actif net 10 670,00 10 267,61 9 930,64 10 214,14
Nombre de parts 100,000 100,000 100,000 100,000
Valeur liquidative unitaire 106,70 102,67 99,30 102,14
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,74 -0,39 1,37 2,03
PART DIST C

Actif net 23 789 806,40 27 442 311,45 16 467 150,16 13 014 244,96 12 281 819,63

107 973,6450
113,74
0,00

0,00

0,00

2,59
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de 'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part C :
Pour les revenus : capitalisation et/ou distribution annuelle et/ou report

Pour les plus ou moins-values : capitalisat® et/ou distribut® et/ou report a nouv.

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0011374123 0,6 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,5 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la

société de gestion.
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0011374123 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0011374123 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Souscription/rachat OPC 100
Forfait 150€ TTC max

Obligations : 0,018% minimum, 15/40 € selon place.
Marchés a Terme

Options EUREX 0,30% Minimum 7€ TTC

Futures EUREX 1€/lot TTC

Futures CME-BOT 1$/lot TTC

Obligations convertibles, droits
0,018% minimum 10/30 € selon place
TCN

forfait max 55€ TTC

Prélévement sur chaque transaction
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Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.
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Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliere : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.
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Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

 Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adosseés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de TOPCVM ou a une
procédure pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés
ci-dessus.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme
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2. Concernant le tableau d’'Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

30/09/2025

30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice

27 452 981,45

16 477 417,77

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 9625 316,09 25423 116,30
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -13 953 757,30 -15 559 179,23
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 718 068,51 526 758,53
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 294 252,90 27 198,48
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -347 055,25 557 669,60
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 23 789 806,40 27 452 981,45
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 10,000 1 072,90
Parts rachetés durant I'exercice -110,000 -11 808,00
Solde net des souscriptions/rachats -100,000 -10 735,10
PART DISTC
Parts souscrites durant I'exercice 79 155,5886 9624 243,19
Parts rachetés durant I'exercice -115 389,3799 -13 941 949,30
Solde net des souscriptions/rachats -36 233,7913 -4 317 706,11
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DISTC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code Isal:: de la Libellé de la part sommes D(Ia;ns:r::le Actif n(eéS;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0011374123 [ PART DIST C Distribuable EUR 23 789 806,40 192 658,5097 123,48
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
+/-
exprimés en milliers d'Euro ! <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

France 990,66 610,68 379,98 0,00 990,66 0,00
Allemagne 907,45 492,51 414,94 0,00 414,94 492,51
Italie 588,31 0,00 588,31 0,00 588,31 0,00
Espagne 314,20 0,00 314,20 0,00 314,20 0,00
Total 2 800,62 1103,19 1 697,43 0,00 2 308,11 492,51
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe | 12uxvariable | . indexe | Autreousans
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro - +-

Actif

Dépbts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 19 077,15 18 671,91 405,24 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 110,64 0,00 0,00 0,00 110,64
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 18 671,91 405,24 0,00 110,64
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] ]3 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 1 013,39 1 407,93 3 042,37 10 741,67 2 562,80 0,00 308,99
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 110,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1124,03 1 407,93 3 042,37 10 741,67 2 562,80 0,00 308,99
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépbts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 1 304,86 414,94 1 080,82
Obligations et valeurs assimilées 12 117,44 6 078,59 881,12
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 13 422,30 6 493,53 1961,94
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots

Instruments financiers a terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC

SUNNY SHORT DURATION 30/09/2025

42



Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/09/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 6 187,50
Ventes a reglement différé 646 957,40
Obligations amorties 0,00
Dépdbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 653 144,90
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé -592 818,74
Frais de gestion -12 189,36
Dép6ts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -605 008,10
Total des créances et dettes 48 136,80
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 30/09/2025

Frais fixes 22,66
Frais fixes en % actuel 0,88
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST C 30/09/2025

Frais fixes 137 560,79
Frais fixes en % actuel 0,60
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/09/2025

Titres acquis a réméreé

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/09/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024
Revenus nets 746 255,60 516 558,85
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 746 255,60 516 558,85
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 746 255,60 516 558,85
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 746 255,60 516 389,62
Total 746 255,60 516 389,62
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdts totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 192 658,5097 228 892,3010
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 0,00
Creédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 276 697,29 13 311,81
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 276 697,29 13 311,81
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 276 697,29 13 311,81
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 276 697,29 13 306,64
Total 276 697,29 13 306,64
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

192 658,5097
0,00

228 892,3010
0,00
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantiteé Montant %AN
Obligations 21877 773,55 91,96
?él;l;g;técr):: convertibles en actions négociées sur un marché 2800 619,85 11,77
Entités garanties par Etat 492 505,00 2,07
RAG-STIFTUNG 0%20-170626 EXCH. EUR 5 492 505,00 2,07
Fournisseurs de services de télécommunications 314 204,75 1,32
CELLNEX TELECOM 0,5%19-0728 CV EUR 3 314 204,75 1,32
Services appui a industrie 968 291,65 4,07
EDENFP 0 06/14/28 EUR 6 400 379 980,80 1,60
NEXI 1,75%20-240427 CV EUR 6 588 310,85 2,47
Services bancaires invest et de courtage 610 675,48 2,57
MWDP 2 5/8 03/27/26 EUR 6 610 675,48 2,57
Voyages et Loisirs 414 942,97 1,74
TUI 5%160428 CONV. EUR 4 414 942,97 1,74
e e oo négeciées surun
Agro-alimentaire 311 218,93 1,31
BARY 3 3/4 02/19/28 EUR 3 311 218,93 1,31
Assurance vie 1 849 408,90 7,77
AVIVA TV15-041245 REG-S EUR 300 308 989,40 1,30
CNP ASSUR.0,375%20-080328 EMTN EUR 4 379 190,79 1,59
GROUPAMA AS MUT 0,75%21-070728 EUR 4 377 483,07 1,59
LA MONDIALE 0,75%20-200426 EUR 4 397 996,16 1,67
MACIF 0,625%21-210627 EUR 4 385 749,48 1,62
Automobiles et équipementiers 1517 138,28 6,38
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 400 406 020,89 1,71
NISSAN MOTOR 2,652%20-170326 EUR 300 303 902,65 1,28
RENAULT 2,375%20-250526 EUR 4 402 411,56 1,69
STELLANTIS 2,75%20-150526 EUR 4 404 803,18 1,70
Banques 4 949 046,69| 20,80
ACAFP 3 01/31/26 EUR 300 000 301 994,00 1,27
BBVA 0,5%20-140127 EUR 4 391 914,14 1,65
BFCM 0,625%22-191127 EUR 5 483 324,04 2,03
BNP PARIBAS1,5%17-25 EMTN EUR 600 607 367,75 2,55
BPCE 4,375%22-130728 EUR 4 421 703,56 1,77
CRELAN 5 3/4 01/26/28 EUR 4 442 742,41 1,86
ING GROUP TV22-141127 EUR 4 428 026,74 1,80
INTESA SANPAOLO 4,75%22-060927 EUR 400 418 201,42 1,76
JYSKE BANK TV23-261028 EUR 400 437 184,93 1,84
NACN 3 3/4 01/25/28 EUR 400 420 441,97 1,77
SOCIETE GENERALE 0,875%19-0726 EUR 5 496 274,73 2,08
LFBANK 2 5/8 10/06/28 EUR 100 99 871,00 0,42
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantiteé Montant %AN
Distributeurs 256 955,93 1,08
VERISR 9 1/4 10/15/27 EUR 300 256 955,93 1,08
Energie non renouvelable 312 093,62 1,31
EUROGR 3.075 10/18/27 EUR 3 312 093,62 1,31
Energies renouvelables 208 259,31 0,88
ENER GRP ROI 6,875%23-310728 EUR 200 208 259,31 0,88
Fournisseurs de services de télécommunications 1395 767,20 5,87
CELLNEX FINANCE 1%21-150927 EUR 4 388 630,30 1,63
ILDFP 5 3/8 06/14/27 EUR 3 315 602,59 1,33
INWIM 1 5/8 10/21/28 EUR 400 390 721,64 1,64
LORCA TELE BNDC 4%20-180927 EUR 300 300 812,67 1,27
Gaz eau et services multiples aux collectivités 108 193,56 0,46
ITALM CHEM 10%23-060228 EUR 100 108 193,56 0,46
Instruments de placement hors actions 618 943,64 2,60
BTPS 3.2 01/28/26 EUR 400 403 771,64 1,70
CIRSA FIN INTL 7,875%23-310728 EUR 200 215 172,00 0,90
Investissement immobilier et services 301 177,37 1,27
LKQ 4 1/8 04/01/28 EUR 300 301 177,37 1,27
Matériel équipements destinés aux Tl 1025717,49 4,31
OPTICS 6 7/8 02/15/28 EUR 200 215791,48 0,91
PRYIM 3 5/8 11/28/28 EUR 400 419 891,62 1,76
RXLFP 2 1/8 12/15/28 EUR 400 390 034,39 1,64
Médias 402 695,51 1,69
JC DECAUX 2,625%20-240428 EUR 4 402 695,51 1,69
Services appui a industrie 1409 225,98 5,92
ELISGP 1 5/8 04/03/28 EUR 3 294 054,82 1,24
IQVIA 1,75%21-150326 EUR 400 398 258,56 1,67
LOXAM VAR 4,5%15022027 EUR 400 404 074,00 1,70
SECURITA.TREAS 4,25%23-040427 EUR 300 312 838,60 1,31
Services aux consommateurs 417 071,40 1,75
ALD 3,875% 22022027 EUR 4 417 071,40 1,75
Services bancaires invest et de courtage 625 921,63 2,63
DAVLLO Float 06/15/27 EUR 400 405 245,64 1,70
MATTER 3 1/8 09/15/26 EUR 400 220 675,99 0,93
Soins personnels pharmacies et épiceries 814 650,27 3,43
CAFP 27/8 12/08/28 EUR 4 401 420,16 1,69
COTY 5,75%23-150928 EUR 400 413 230,11 1,74
Souverains 1 830 440,62 7,69
ALLEMAGNE 2,20%23-130428 BOBLS EUR 70 000 000 710 231,99 2,98
OAT 3,50%10-250426 EUR 500 000 511 681,23 2,15
SPAIN 2,8%23-310526 EUR 600 608 527,40 2,56
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Voyages et Loisirs 723 227,37 3,04
FLTR 5 04/29/29 EUR 300 317 332,33 1,33
IGT 2 3/8 04/15/28 EUR 300 299 549,21 1,26
PINNACLE BIDCO 8,25%23-111028 EUR 100 106 345,83 0,45
Parts d'OPC et fonds d'investissements 1753 259,80 7,37
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 1753 259,80 7,37
européenne
OFI INVEST ESG LIQ.CD FCP 4D EUR 370 1753 259,80 7,37
Total 23 631 033,35 99,33
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEOS'tlon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEOS'tlon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEOS'tlon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEOS'tlon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actui::lea::resentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I exng‘l)tlg? en Cla::lfv:izart
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

23631 033,35

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 782 539,92
Autres passifs (-) -623 766,87

Total = actif net

23 789 806,40
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