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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2024 

TERINVEST LATITUDE 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

Société de gestion  
SUNNY ASSET MANAGEMENT 
85 Rue Jouffroy d’Abbans 
75017 PARIS 

Opinion  

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement TERINVEST 
LATITUDE relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 30/12/2023 à la date d’émission de notre rapport. 
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Observation 
 
Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement 
de méthodes comptables exposé dans l'annexe aux comptes annuels. 
 
 
 
Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du
contrôle interne ;

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire à la finalisation de nos travaux. 

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 1 773 970,47
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 773 970,47
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5 484 454,27
OPCVM 5 484 454,27
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 7 258 424,74
Créances et comptes d'ajustement actifs 541,73
Comptes financiers 158 394,76
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 158 936,49

Total de l'actif I+II 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 7 210 173,10
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 194 088,89

Capitaux propres I 7 404 261,99
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 7 404 261,99
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 13 099,24
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 13 099,24

Total Passifs : I+II+III+IV 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 56 923,59
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 4 626,57

Sous-total produits sur opérations financières 61 550,16
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières -599,03

Sous-total charges sur opérations financières -599,03
Total revenus financiers nets (A) 60 951,13
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -181 562,11
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -181 562,11
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -120 610,98
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 21 667,35
Sous-total revenus nets I = (C+D) -98 943,63
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 291 917,38
Frais de transactions externes et frais de cession -3 099,10
Frais de recherche -143,70
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 288 674,58

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -66 533,17
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 222 141,41
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 104 697,97

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 2 166,60
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 106 864,57
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -35 973,46
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 70 891,11
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 194 088,89

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

TERINVEST LATITUDE (le FCP) est géré de manière discrétionnaire avec une politique active dans le degré 
d’exposition du portefeuille aux différents types de risques ainsi que la répartition entre les deux principales 
classes d’actifs du fonds (actions et obligataire) avec une déclinaison par thèmes. Ainsi, la stratégie 
d’allocation entre différentes classes d’actifs sera complétée par une gestion tactique des expositions visant 
à optimiser la performance tout en réduisant le risque global grâce à une diversification géographique, 
sectorielle, des gérants et des styles de gestion.

L’objectif de gestion de TERINVEST LATITUDE (le FCP) est de rechercher, sur la durée de placement 
recommandée de 5 ans au moins, une performance annuelle nette après frais de gestion au moins égale à 
5%.

Le prospectus/règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net en EUR 9 302 287,79 18 947 585,17 14 795 614,13 11 166 380,18 7 404 261,99

Nombre de titres 85 750,150 159 085,186 143 253,606 105 247,539 67 957,253
Valeur liquidative 
unitaire 108,48 119,10 103,28 106,09 108,95

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

3,36 10,81 -7,09 2,39 3,26

Capitalisation 
unitaire sur revenu -1,80 -2,29 -2,02 -2,01 -1,45
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-
values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM/FIA/Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.
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Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d’échange de taux d’intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d’intérêts futurs aux taux d’intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0013216785 - Part TERINVEST LATITUDE C EUR : Taux de frais maximum de 2% TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.
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La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent 
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part TERINVEST LATITUDE C EUR Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 11 166 380,18
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 141 179,76

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 178 226,12

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -120 610,98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 288 674,58

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 106 864,57

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 7 404 261,99

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Parts souscrites durant l'exercice 1 307,102 141 179,76

Parts rachetées durant l'exercice -38 597,388 -4 178 226,12

Solde net des souscriptions/rachats -37 290,286 -4 037 046,36
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 67 957,253
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

TERINVEST 
LATITUDE C EUR
FR0013216785

Capitalisation Capitalisation EUR 7 404 261,99 67 957,253 108,95
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

FRANCE ITALIE ETATS-UNIS PAYS-BAS  

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 1 773,97 1 232,50 338,17 146,40 56,90  

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 1 773,97

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 158,39    158,39

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    158,39
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 158,39       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 158,39       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

USD CHF    
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 146,40     

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances 0,54     

Comptes financiers 11,15 0,02    

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 158,09 0,02    

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de 
gestion

Orientation des 
placements/style de 

gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise 
de la 
part 

d’OPC

Montant de 
l’exposition

FR0010592014
Lyxor CAC 40 Daily (2x) 
Leveraged UCITS ETF 
Acc

Amundi Asset 
Management Fonds/Actions France EUR 163 346,00

IE000Y77LGG9

AMUNDI MSCI WORLD 
SRI CLIMATE NET 
ZERO AMBITION PAB 
UCITS ET

AMUNDI 
IRELAND 
LONDON 
BRANCH LTD 
(IRL)

Fonds/Actions Irlande EUR 514 705,86

LU2249462958
AXIOM EUROPEAN 
BANKS EQUITY IC 
EUR(V)

Axiom 
Alternative 
Investments - 
AXIOMA

Fonds/Actions Luxembourg EUR 249 601,00

IE000MLMNYS0
ISHARES SP 500 
EQUAL WEIGHT UCITS 
ETF USD ACC

BLACKROCK 
ASSET 
MANAGEMENT 
IRELAND LTD

Fonds/Actions Irlande USD 222 484,36

IE00B3VWM098
iShares VII PLC - 
iShares MSCI USA Small 
Cap ESG Enhanced ET

BLACKROCK 
ASSET 
MANAGEMENT 
IRELAND LTD

Fonds/Actions Irlande USD 197 245,93

LU1694789378 DNCA INVEST-ALPHA 
BONDS CLASS I

DNCA 
FINANCE Fonds/Obligations Luxembourg EUR 464 436,00

FR0011274984 GemEquity I GEMWAY 
ASSETS Fonds/Actions France EUR 397 100,00

FR0010930438 H2O MULTIBONDS 
IEUR

H2O AM 
EUROPE

Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 497 853,52

FR0013351277 HMG Decouvertes PME 
Part I HMG FINANCE Actions Françaises France EUR 309 135,20

FR0000008997 Ofi Invest ESG Liquidites 
C/D

OFI INVEST 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds/Monétaire France EUR 139 532,70

FR0013317633 Belharra Euro N SPPI FINANCE Fonds/Actions France EUR 245 905,00

FR001400P579 SPPI MULTI OBLIG I SPPI FINANCE Fonds/Obligations France EUR 593 187,60

FR001400PY49 SUNNY NORTH 
AMERICA I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Actions France EUR 178 619,00

FR0012832780 SUNNY EURO 
STRATEGIC PLUS I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 324 028,50

FR001400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 
2028 I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 317 370,00

FR001400KTP6
SUNNY 
OPPORTUNITES 2029 
HY I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 212 800,00
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de 
gestion

Orientation des 
placements/style de 

gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise 
de la part 

d’OPC
Montant de 
l’exposition

FR0011230549 TURGOT OBLIG PLUS 
FCP 4DEC

TURGOT 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds/Obligations France EUR 273 308,00

IE0003R87OG3
Avantis Global Small Cap 
Value UCITS ETF USD 
Acc

WAYSTONE 
MANAGEMENT 
COMPANY (IE) 
LIMITED

Fonds/Actions Irlande EUR 183 795,60

Total 5 484 454,27

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances
Coupons et dividendes en espèces 541,73

Total des créances 541,73
Dettes

Frais de gestion fixe 13 099,24

Total des dettes 13 099,24

Total des créances et des dettes -12 557,51

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 181 562,11

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Rétrocessions des frais de gestion  

D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 1 871 910,10

FR0013317633 BELHARRA EURO N 245 905,00

FR001400P579 SPPI MULTI OBLIG I 593 187,60

FR0012832780 SUNNY EURO STRATEGIC PLUS I 324 028,50

FR001400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 2028 I 317 370,00

FR001400PY49 SUNNY NORTH AMERICA I 178 619,00

FR001400KTP6 SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I 212 800,00

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 1 871 910,10

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter -98 943,63
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -98 943,63

Part TERINVEST LATITUDE C EUR
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -98 943,63
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -98 943,63
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -98 943,63

Total -98 943,63

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 222 141,41

Part TERINVEST LATITUDE C EUR
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 222 141,41
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 222 141,41

Total 222 141,41

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 773 970,47 23,96

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 1 773 970,47 23,96

Assurance 126 544,00 1,71

COFACE SA EUR 8 800 126 544,00 1,71

Automobiles 56 898,00 0,77

STELLANTIS NV EUR 4 500 56 898,00 0,77

Banques commerciales 392 745,70 5,30

BNP PARIBAS EUR 1 500 88 830,00 1,20
CREDIT AGRICOLE SA EUR 9 850 130 906,50 1,77
SOCIETE GENERALE SA EUR 6 370 173 009,20 2,33

Composants automobiles 338 168,00 4,57

FERRARI NV EUR 820 338 168,00 4,57

Equipements et fournitures médicaux 150 312,80 2,03

ESSILORLUXOTTICA EUR 638 150 312,80 2,03

Produits de soins personnels 88 197,30 1,19

L'OREAL EUR 258 88 197,30 1,19

Services aux collectivités 114 825,00 1,55

ENGIE EUR 7 500 114 825,00 1,55

Services de télécommunication diversifiés 77 024,00 1,04

ORANGE EUR 8 000 77 024,00 1,04

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 41 364,00 0,56

ICADE EUR 1 800 41 364,00 0,56

Textiles, habillement et produits de luxe 387 891,67 5,24

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 380 241 490,00 3,26
NIKE INC CLASS B COM NPV USD 2 010 146 401,67 1,98

TITRES D'OPC 5 484 454,27 74,07

OPCVM 5 484 454,27 74,07

Gestion collective 5 484 454,27 74,07
AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE NET ZERO AMBITION PAB 
UCITS ET EUR 5 079 514 705,86 6,95

Avantis Global Small Cap Value UCITS ETF USD Acc EUR 9 700 183 795,60 2,48
AXIOM EUROPEAN BANKS EQUITY IC EUR(V) EUR 100 249 601,00 3,37
Belharra Euro N EUR 1 700 245 905,00 3,32
DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS I EUR 3 600 464 436,00 6,27
GemEquity I EUR 2 000 397 100,00 5,36
H2O MULTIBONDS IEUR EUR 1,9 497 853,52 6,72
HMG Decouvertes PME Part I EUR 40 309 135,20 4,18
ISHARES SP 500 EQUAL WEIGHT UCITS ETF USD ACC USD 37 000 222 484,36 3,00
iShares VII PLC - iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced ET USD 380 197 245,93 2,66
Lyxor CAC 40 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF Acc EUR 4 600 163 346,00 2,21
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
Ofi Invest ESG Liquidites C/D EUR 30 139 532,70 1,88
SPPI MULTI OBLIG I EUR 570 593 187,60 8,03
SUNNY EURO STRATEGIC PLUS I EUR 2 550 324 028,50 4,38
SUNNY GREEN BONDS 2028 I EUR 3 000 317 370,00 4,29
SUNNY NORTH AMERICA I EUR 1 700 178 619,00 2,41
SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I EUR 2 000 212 800,00 2,87
TURGOT OBLIG PLUS FCP 4DEC EUR 1 400 273 308,00 3,69

Total 7 258 424,74 98,03

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 7 258 424,74

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 158 936,49

Autres passifs (-) -13 099,24

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 7 404 261,99

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part TERINVEST LATITUDE C EUR EUR 67 957,253 108,95
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DÉPÔTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 9 916 457,06 14 011 474,25
Actions et valeurs assimilées 1 150 600,10 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 150 600,10 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 8 765 856,96 14 011 474,25

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 8 765 856,96 14 011 474,25

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE 0,00 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00

Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
CRÉANCES 803 338,30 145 472,14
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00
Autres 803 338,30 145 472,14

COMPTES FINANCIERS 468 370,71 988 355,95
Liquidités 468 370,71 988 355,95

TOTAL DE L'ACTIF 11 188 166,07 15 145 302,34
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 11 125 978,37 16 101 119,83

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00

Report à nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 252 551,32 -1 015 800,72

Résultat de l’exercice (a,b) -212 149,51 -289 704,98

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 11 166 380,18 14 795 614,13
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 21 785,89 349 688,21
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00

Autres 21 785,89 349 688,21

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 11 188 166,07 15 145 302,34

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 7 992,33 2 086,57

Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 15 596,85

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 0,00

TOTAL (1) 7 992,33 17 683,42

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur dettes financières 1 545,60 3 072,82

Autres charges financières 0,00 0,00

TOTAL (2) 1 545,60 3 072,82

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 6 446,73 14 610,60
Autres produits (3) 0,00 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 258 889,93 330 018,27

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -252 443,20 -315 407,67
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 40 293,69 25 702,69

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -212 149,51 -289 704,98
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0013216785 - Part TERINVEST LATITUDE C EUR : Taux de frais maximum de 2% TTC.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts TERINVEST LATITUDE C 
EUR Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 14 795 614,13 18 947 585,17

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 540 094,55 2 339 634,83

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -4 552 131,14 -3 948 985,08

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 577 539,64 389 115,24

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -288 895,13 -1 374 751,71

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 68 834,81

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 -198 378,22

Frais de transactions -7 016,11 -972,43

Différences de change -2 692,66 -3 209,12

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 356 310,10 -1 084 751,69

Différence d'estimation exercice N 191 407,16 -164 902,94

Différence d'estimation exercice N-1 164 902,94 -919 848,75

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00 -23 100,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 -23 100,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -252 443,20 -315 407,67

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 11 166 380,18 14 795 614,13
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 468 370,71 4,19

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 468 370,71 4,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
USD

Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 83 526,41 0,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 803 338,30

TOTAL DES CRÉANCES 803 338,30
DETTES

Rachats à payer 3 889,99

Frais de gestion fixe 17 895,90

TOTAL DES DETTES 21 785,89
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  781 552,41
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 5 173,256 540 094,55

Parts rachetées durant l'exercice -43 179,323 -4 552 131,14

Solde net des souscriptions/rachats -38 006,067 -4 012 036,59

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 105 247,539
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

29/12/2023
  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 258 889,93

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

29/12/2023

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 0,00
Résultat -212 149,51 -289 704,98
Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00 0,00

Total -212 149,51 -289 704,98

29/12/2023 30/12/2022

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -212 149,51 -289 704,98

Total -212 149,51 -289 704,98
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 252 551,32 -1 015 800,72
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00

Total 252 551,32 -1 015 800,72

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 252 551,32 -1 015 800,72

Total 252 551,32 -1 015 800,72
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net en EUR 7 969 658,48 9 302 287,79 18 947 585,17 14 795 614,13 11 166 380,18

Nombre de titres 76 490,908 85 750,150 159 085,186 143 253,606 105 247,539

Valeur liquidative 
unitaire 104,19 108,48 119,10 103,28 106,09

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

0,43 3,36 10,81 -7,09 2,39

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,76 -1,80 -2,29 -2,02 -2,01
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
FRANCE

ALSTOM EUR 8 000 97 440,00 0,88
COFACE SA EUR 8 800 104 192,00 0,93
CREDIT AGRICOLE EUR 8 000 102 816,00 0,92
ENGIE EUR 3 750 59 692,50 0,54
ESSILORLUXOTTICA EUR 625 113 500,00 1,01
ICADE EMGP EUR 1 800 63 972,00 0,57
KALRAY SADIR EUR 2 600 53 950,00 0,48
L'OREAL EUR 258 116 267,70 1,04
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 158 115 908,80 1,04
ORANGE EUR 5 400 55 641,60 0,50
SOCIETE GENERALE SA EUR 5 100 122 527,50 1,10
VISIOMED GROUP EUR 150 000 42 450,00 0,38

TOTAL FRANCE 1 048 358,10 9,39
ITALIE

FERRARI NV EUR 335 102 242,00 0,91
TOTAL ITALIE 102 242,00 0,91
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 1 150 600,10 10,30

TOTAL Actions et valeurs assimilées 1 150 600,10 10,30
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

Belharra Euro N EUR 1 700 243 304,00 2,18
GemEquity I EUR 2 000 363 260,00 3,26
H2O MULTIBONDS NC EUR 2 782 540 765,16 4,84
OFI RS LIQUIDITES CD EUR 352 1 575 108,48 14,11
OSTRUM SRI CREDIT ULTRA SHORT PLUS IC EUR 190 201 194,80 1,80
OSTRUM SRI MONEY I C EUR 162 2 067 910,56 18,51
SPPI Multi-Oblig EUR 1 900 205 352,00 1,84
SPPI SEREN OBLIG C EUR 6 150 717 213,00 6,42
Turgot Oblig Plus EUR 1 100 204 534,00 1,84
UNION + SI.3 DEC EUR 2,6 507 240,76 4,55

TOTAL FRANCE 6 625 882,76 59,35
LUXEMBOURG

DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS I EUR 4 500 555 615,00 4,98
Eleva UCITS Fund - Eleva Euroland Selection Fund Class R (EU EUR 1 500 239 700,00 2,15
LYXOR EURSTX600 BANKS EUR 13 900 354 978,20 3,17
LYXOR MSCI WRD ESG TRND LEAD EUR 13 900 433 958,00 3,89
M&G (Lux) Investment Funds 1 - M&G (Lux) Global Listed Infra EUR 35 000 555 723,00 4,97

TOTAL LUXEMBOURG 2 139 974,20 19,16
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 8 765 856,96 78,51

TOTAL Organismes de placement collectif 8 765 856,96 78,51
Créances 803 338,30 7,19
Dettes -21 785,89 -0,19
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle % Actif 
Net

Comptes financiers 468 370,71 4,19
Actif net 11 166 380,18 100,00

 

 

Parts TERINVEST LATITUDE C EUR EUR 105 247,539 106,09
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Document d’Informations Clés

Objectif
Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document à caractère commercial. Ces informations vous
sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, gains et pertes potentiels y sont
associés, et de vous aider à le comparer à d'autres produits.

Produit

TERINVEST LATITUDE - Part R 

FCP géré par Sunny Asset Management

Nom de l’initiateur : Sunny Asset Management
Code ISIN : FR0013216785
Devise du produit : Euro  
Site internet : www.sunny-am.com
Contact : Appelez le +33 (0)1 80 27 18 60 pour de plus amples informations  
Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers est chargée du contrôle de Sunny Asset Management en ce qui concerne ce document d’informations clés.
Sunny Asset Management est agréée en France et réglementée par l'Autorité des marchés financiers sous le numéro GP-08000045.
Date de production du document d'informations clés : 19/02/2025  

Avertissement
Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et peut être difficile à comprendre.

En quoi consiste ce produit ?
Type : Terinvest Latitude est un Fonds Commun de Placement (FCP) de droit
français, relevant de la directive européenne 2009/65/CE (OPCVM) et agréé en
France par l’Autorité des marchés financiers.

Classification : Néant.

Durée d'existence prévue : Le Fonds a été créé le 02/03/2017 pour une durée
de 99 ans sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de prorogation. 

Durée de placement recommandée : 5 ans.

Objectifs : L’objectif du FCP est de rechercher, sur la durée de placement
recommandée d’au moins 5 ans, une performance annuelle nette de frais de
gestion, au moins égale à 5%.

Cet objectif est recherché en permanence par la mise en œuvre d’une stratégie
d’allocations entre les deux principales classes d’actifs du fonds (actions et
obligations) avec une déclinaison par thèmes. Ce positionnement stratégique sera
complété par une gestion tactique des expositions visant à optimiser la
performance grâce à une diversification géographique, sectorielle, des gérants et
des styles de gestion. La stratégie mise en œuvre est fondée sur une analyse de
l’environnement économique global à moyen terme englobant les matières
premières et les devises, l’identification de secteurs d’activité ou géographiques
et des émetteurs, et la sélection des instruments financiers en fonction de leurs
caractéristiques techniques. L’objectif de volatilité annualisée du FCP se situe
dans la limite de 15 % maximum dans des conditions normales de marché.

Le fonds sera exposé au marché des actions internationales et au marché des
obligations internationales par le biais d’OPC mais pourra également sélectionner
des valeurs mobilières en direct jusqu’à 40% de son actif net. Les valeurs
mobilières détenues par les OPC et les valeurs mobilières détenues en direct
pourront être libellées dans des devises autres que l’euro. L’exposition du FCP au
risque de change est limitée à 300%. La sensibilité du portefeuille sera comprise
entre -3 et 7.

Le Fonds Commun de Placement (FCP) peut investir jusqu’à 100% de son actif
net dans des OPC.

Le fonds peut avoir recours à des instruments dérivés (futures, swaps, options)
et à des titres intégrant des dérivés négociés sur les marchés réglementés, les
marchés organisés et les marchés de gré à gré, en couverture et/ou exposition

sur les risques actions, crédit, taux et change. Le FCP est exposé en net au risque
des indices sur actions dans la limite de -25% et 125% de l’Actif.
La répartition sectorielle, géographique, ou thématique, ainsi que la capitalisation
ou le rating des émetteurs publics et/ou privés n’est pas déterminée à l’avance et
se fera en fonction de l’allocation stratégique. Ainsi l’exposition maximale aux
titres spéculatifs et/ou non notés en direct pourra être de 20%, et de 50%
maximum pour les actions internationales en direct. 

Le produit est géré activement et de façon discrétionnaire.                     

Indicateur de référence : Néant.

Affectation des revenus : Capitalisation

Affectation des plus et moins-values : Capitalisation

Heure limite de centralisation des ordres de souscriptions/rachats : Les
demandes de souscriptions et de rachats à VL inconnue sont reçues et
centralisées chaque jour jusqu’à 12h00 (heure de Paris) auprès du Département
des Titres et de la Bourse de CACEIS BANK. Elles seront exécutées sur la base de
la VL du jour, calculée et publiée en J+2, sur la base des cours de clôture en J.

Fréquence de valorisation : La périodicité de calcul de la valeur liquidative est
quotidienne, dans la mesure où il s’agit d’un jour ouvré à la bourse de Paris
(calendrier Euronext) et dans la mesure où ce n’est pas un jour férié légal en
France. Dans ce cas, la Valeur Liquidative est calculée le premier jour ouvré
suivant. La publication de la Valeur liquidative interviendra le deuxième jour
ouvré suivant le calcul de la Valeur Liquidative.

Investisseurs de détail visés : Ce FCP s’adresse à tous les souscripteurs, mais
n’est pas ouvert aux personnes présentant les caractéristiques d’"US Person" tel
que défini dans le prospectus 

Dépositaire : Société Générale 

Modalités d'obtention d'informations sur le produit financier : Le prospectus, les
derniers documents annuels et périodiques, ainsi que toutes autres informations
pratiques et notamment où trouver le tout dernier prix des parts sont
disponibles, en français, sur notre site internet www.sunny-am.com ou sur simple
demande écrite, gratuitement, à : Sunny Asset Management - Service Clients –
85 rue Jouffroy d'Abbans, 75017 Paris.
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque :

Risque le plus faible Risque le plus élevé
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez les parts pendant 5
ans. 

Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une
sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Nous avons classé le produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe
de risque entre basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du produit se situent à un niveau entre faible et moyen et, si la
situation venait à se détériorer sur les marchés financiers, il est peu probable que
notre capacité à vous payer en soit affectée.

Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans l'indicateur :

Risque de crédit : le risque de crédit résulte du risque de détérioration de la
qualité d'un émetteur et/ou d'une émission, ce qui peut entraîner une baisse de la

valeur du titre. Il peut aussi résulter d'un défaut de remboursement à l'échéance
d'un émetteur présent en portefeuille.

Risque de liquidité : le risque de liquidité représente la baisse de prix que
l'OPCVM devrait potentiellement accepter pour devoir vendre certains actifs
pour lesquels il existe une demande insuffisante sur le marché.

Risque de contrepartie : le risque de contrepartie représente le risque qu'une
contrepartie avec laquelle l'OPCVM a conclu des contrats gré à gré ne soit pas en
mesure de faire face à ses obligations envers l'OPCVM.

Impacts des techniques de gestion notamment des Instruments Financiers à
Terme : le risque lié aux techniques de gestion est le risque d'amplification des
pertes du fait de recours à des instruments financiers à terme tels que les
produits dérivés, futures ou options.

Risque de change : Soyez conscient que vous pouvez être impacté par un risque
de change. En effet, la devise de ce Produit peut être différente de celle de votre
pays. Les remboursements que vous recevrez seront effectués dans la devise de
ce Produit qui pourra être différente de celle de votre pays, le rendement final
que vous obtiendrez dépendra du taux de change entre ces deux devises. Ce
risque n’est pas pris en compte dans l’indicateur ci-dessus.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous
pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Scénarios de performance :
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne
tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec précision. 
Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance
moyenne du produit au cours des 10 dernières années.  Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

Période de détention recommandée : 5 ans
Exemple d'investissement  : 10 000 € 

Scénarios
Si vous sortez 

après un an 
Si vous sortez après

5 ans
(Période de 

détention
recommandée)

Minimum Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n’existe aucun rendement minimal 
garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. 

Tensions
Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 7 990 € 6 090 €
Rendement annuel moyen -20.10% -9.44%

Défavorable
Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 500 € 9 320 €
Rendement annuel moyen -15.00% -1.40%

Intermédiaire
Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 9 910 € 10 500 €
Rendement annuel moyen -0.90% 0.98%

Favorable
Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 12 030 € 13 300 €
Rendement annuel moyen 20.30% 5.87%

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre décembre 2021 et janvier 2025, intermédiaire entre février 2019 et février 2024 et favorable
entre juin 2016 et juin 2021.

Que se passe-t-il si Sunny Asset Management n’est pas en mesure d’effectuer les versements ?
Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépôts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette dernière, les actifs
du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du produit est atténué en raison de la
ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me coûter cet investissement ?
Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est le cas, cette
personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement.
Coûts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant que vous
investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de
montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.
Nous avons supposé :
• qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de détention, le produit

évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire. 
• 10000 EUR sont investis.
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Si vous sortez Si vous sortez
après 1 an après 5 ans

(Période de détention
recommandée)

Coûts totaux 506 € 1 998 €  

Incidence des coûts annuels (*) 5.06% 3.58% chaque année 

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez à
la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 4.56% avant déduction des coûts et de 0.98% après cette
déduction. 
Il se peut que nous partagions les coûts avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu’elle vous fournit. Cette personne vous informera du
montant.

Composition des coûts :

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après 1 an

Coûts d’entrée 
2.00% du montant que vous payez au moment de l’entrée dans l’investissement. Il s’agit du
montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous informera des coûts
réels.

Jusqu'à 200 EUR 

Coûts de sortie Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend le produit
peut le faire. 0 EUR

Coûts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d'exploitation 

2.78% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les coûts réels au
cours de l’année dernière. 273 EUR

Coûts de transaction
0.34% de la valeur de votre investissement par an. Il s’agit d’une estimation des coûts encourus 
lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel 
varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

34 EUR

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux 
résultats et commission 
d’intéressement

20% TTC de la surperformance annuelle nette des frais de gestion au-delà de 5 %, avec high water 
mark. 0 EUR

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée ?
Période de détention recommandée : 5 ans 
Les actions de cet OPC sont des supports de placement à moyen terme, elles doivent être acquises dans une optique de diversification de son patrimoine.
Les demandes de souscriptions et de rachats à VL inconnue sont reçues et centralisées chaque jour jusqu’à 12h00 (heure de Paris) auprès du Département des Titres et
de la Bourse de CACEIS BANK. Elles seront exécutées sur la base de la VL du jour, calculée et publiée en J+2, sur la base des cours de clôture en J.
Les porteurs désirant procéder aux rachats de parts sont invités à se renseigner, directement auprès de leur établissement commercialisateur habituel, sur l’heure limite
de prise en compte de leur demande de rachat, cette dernière pouvant être antérieure à l’heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Comment puis-je formuler une réclamation ?
Vous pouvez formuler une réclamation concernant le produit ou le comportement (i) de la société Sunny Asset Management (ii) d’une personne qui fournit des conseils
au sujet de ce produit, ou (iii) d’une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique ou un courrier postal aux personnes suivantes, selon le cas :
• Si votre réclamation concerne le produit lui-même ou le comportement de la société Sunny Asset Management : veuillez contacter la société Sunny Asset

Management, par courriel (contact@sunny-am.com) ou par courrier, de préférence avec A/R (Sunny Asset Management – à l’attention de la direction risques et
conformité – Sunny Asset Management - Service Clients – 85 rue Jouffroy d'Abbans, 75017 Paris). Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le
site internet de la société www.sunny-am.com.

• Si votre réclamation concerne une personne qui fournit des conseils sur le produit ou bien qui le propose, veuillez contacter cette personne en direct.

Autres informations pertinentes
Informations sur les performances passées : Les informations relatives aux performances passées, lorsque la donnée existe, sont disponibles sur demande auprès de la
Société de gestion à l'adresse suivante : contact@sunny-am.com ou sur le site suivant: www.sunny-am.com.

Plafonnement des rachats : En cas de circonstances exceptionnelles, l’absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence l’incapacité
de l’OPCVM à honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension complète de souscriptions et rachats sur cet OPCVM.

Médiation : Conformément aux dispositions de l’article L.621-19 du code monétaire et financier et à la charte de médiation de l’Autorité des marchés financiers, le
porteur pourra saisir, gratuitement, le médiateur de l'Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande écrite aux
services de Sunny Asset Management et ne soit pas satisfait de la réponse de Sunny Asset Management (ii) qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune enquête de
l’Autorité des marchés financiers, portant sur les mêmes faits ne soit en cours : Madame/Monsieur le Médiateur de l'Autorité des marchés financiers, 17, Place de la
Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-france.org

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce
contrat, telles que les coûts du contrat, qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en
cas de défaillance de l’entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou
tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son obligation légale.

La responsabilité de Sunny AM ne peut être engagée que sur la base des déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses, inexactes ou non
cohérentes avec les parties correspondantes du prospectus.

DIC - TERINVEST LATITUDE Part R -  FR0013216785
3/3
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

Indication des changements intervenus au cours de l’exercice : 

Néant.

Indication des changements à venir : 

Néant.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

1. PERFORMANCES 

Valeur Liquidative de 
clôture 29/12/2023

Valeur Liquidative de 
clôture 31/12/2024

Performance1 sur 
l’exercice

FR0013216785 - Part R 106,09 108,95 2,70%

Indicateur de référence :
Néant.

1 Les performances sont calculées sur la base de la dernière valeur liquidative publiée de l’exercice. La 
performance du Fonds est présentée après déduction des frais de fonctionnement et de gestion. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le 
temps.

2. RESUME ECONOMIQUE ET FINANCIER DE L’ANNEE (décembre 2023 - décembre 2024) 

L’année 2024 a été chargée en nouvelles géopolitiques et économiques, mais sans choc particulier : 
1/ la guerre en Ukraine s’éternise mais sans se répandre aux pays mitoyens, 2/ le conflit au Proche-Orient, 
aussi dramatique soit-il sur le plan humain, n’a pas de répercussions sur l’économie mondiale, 3/ l’inflation 
s’est détendue comme anticipé, 4/ les Banques Centrales ont débuté le cycle d’assouplissement monétaire, 
même si cela a été plus tardif qu’initialement escompté, 5/ le risque de récession, un moment envisagé, ne 
s’est pas matérialisé. 
Et pourtant, en terminant l’année à 5971 points, en hausse de 24,9, le S&P500, métronome des bourses 
mondiales, se situe à un niveau 10,6% supérieur à la prévision la plus optimiste, et 22,8% au-dessus de la 
moyenne des prévisions établies début 2024. Le marché américain a offert, une nouvelle fois, la meilleure 
performance en 2024, le S&P 500 progressant de 31,8% et le Nasdaq de 33,5%. Par ailleurs, la bonne 
performance américaine a fortement contrasté avec celle des marchés européens, le Stoxx 600 progressant 
de 5,9%, ou asiatiques, le MSCI Hong Kong, représentant les sociétés cotées à la bourse de Hong Kong, ne 
gagnant que 2,5% sur un an.

Cette période a été marquée par des phases successives de doutes et d’euphorie. En opposition avec la 
période précédente, la désinflation essentiellement tirée par la baisse des prix de l’énergie et des denrées 
alimentaires a entretenu la narrative du marché jusqu’en décembre 2023. Le premier semestre de l'année 
2024 a été marqué par une résilience économique mondiale, particulièrement visible aux États-Unis. L'inflation 
a stagné à des niveaux élevés, au-dessus des objectifs des grandes banques centrales, mais les indicateurs 
avancés ont montré une tendance baissière sur les prix de l’énergie et des biens manufacturiers. Les marchés 
boursiers ont globalement progressé et sont restés largement influencés par deux facteurs principaux : les 
anticipations de baisse des taux d'intérêt et les inquiétudes croissantes liées aux risques géopolitiques. 
Après avoir rapidement corrigé l’excès d’optimisme de baisse des taux au premier trimestre, les marchés 
obligataires se sont ensuite stabilisés au gré des publications économiques, notamment aux Etats-Unis. Les 
investisseurs ont considérablement réduit leurs attentes de baisses de taux de la FED en raison des 
inquiétudes concernant la surchauffe de l'économie américaine qui avaient émergées vers la fin du premier 
trimestre. En Europe, la BCE a abaissé ses taux d'intérêt. Ce mouvement avait été largement annoncé avant 
sa réunion de juin, mais l'inflation persistante dans les services a conduit la BCE à souligner que toute future 
normalisation de la politique monétaire dépendrait fortement des données publiées. La Réserve fédérale a 
réduit les taux d’intérêt de 50 points de base pour la première fois en quatre ans.

En Chine, après un début d’année particulièrement morose marqué par un certain mutisme des autorités, les 
marchés d’actions chinoises, très décotés, ont très fortement réagi après que le Politburo ait annoncé un 
assouplissement budgétaire de 2 à 3% du PIB visant à stopper le déclin et revenir à la stabilité du logement, 
à soutenir les revenus des ménages à faible revenus, et à recapitaliser les banques. Les investisseurs qui 
avaient délaissés la Chine dans les allocations d’actifs ont dû combler les shorts provoquant une envolée des 
valeurs. L’indice des grandes valeurs a ainsi progressé de plus de 20% sur les 3 derniers jours du mois de 
septembre, les secteurs de l’immobilier et de la consommation discrétionnaire enregistrant des progressions 
de plus de 30%.
Au Japon, le resserrement de la politique monétaire attendu depuis des mois et longtemps repoussée par la 
Banque Centrale Japonaise a enfin démarré. Le réveil a été très brutal au Japon où les perspectives de hausse 
des taux a conduit à un débouclage massif et rapide des positions de « Yen Carry Trade ».
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3. POLITIQUE DE GESTION DE L’ANNEE (décembre 2023 - décembre 2024) 

Le portefeuille de Terinvest a évolué comme suit cette année :

1. Le risque global du portefeuille a augmenté durant l’exercice du fonds. La poche actions a doublé sur 
l’année, elle est passée de 30% en début d’exercice à 60% en fin.

2. L’allocation OPCVM Obligataire long terme, constitué d’obligations d’entreprises toutes zones 
géographiques a été renforcé tout au long de l’année. La poche obligataire représente plus de 23% du 
portefeuille au 31/12/2024 (vs 12% fin 2023). Renforcement de H2O Multibonds, Sunny Multi Oblig et achats 
de Sunny Euro Crédit, Opportunités 2024 et Green Bond 2028.

3. La poche actions détenues en direct a été modifiée car nous avons soldé les positions sur les sociétés 
de petites tailles de capitalisation (Kalray et Visiomed ont été vendues). Cette poché a été étoffée par l’achat 
d’actions européennes et américaines. Au début de l’exercice du fonds cette poche d’actions détenues en 
direct représentait un peu plus de 10% du portefeuille. Fin décembre 2024, cette poche représente 24% du 
fonds au détriment de la poche OPCVM.

4. Nous avons initié une position de près de 2,40% sur le fonds Sunny North America, de 3% sur l’ETF 
ISHARES S&P 500 EQUAL WEIGHT et 2,6% sur iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced afin d’ajouter 
de l’exposition sur les actions américaines dans le portefeuille avant les élections américaines.

5. Nous avons initié une position de 3% sur le fonds AXIOM EUROPEAN BANKS EQUITY afin de s’exposer 
au secteur bancaire européen.

6. Nous avons également initié une position de 4% sur le fonds DECOUVERTES PME afin de s’exposer 
aux sociétés européennes de petites capitalisations en début d’année.

7. En novembre, nous avons initié une position sur les taux longs US afin de bénéficier de la baisse de ces 
derniers. Nous avons pris nos profits sur la partie longue de la courbe début décembre.

8. Le reste en monétaire, dont le rendement est intéressant et sans risque et en liquidité, cette poche 
représente 4% du portefeuille à fin décembre 2024.

La gestion continuera à être diversifiée et dynamique.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

OSTRUM SRI MONEY PART I-C  2 075 264,32

OFI INVEST ESG LIQUIDITES C/D  1 463 452,49

SPPI SEREN OBLIG C 303 732,00 1 044 415,70

IVO EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT EUR I ACC 539 905,50 565 461,00

SPPI MULTI-OBLIG 303 436,00 516 436,00

INDEPENDANCE AM FRANCE SMALL & MID CLASSE I (C) 307 040,88 287 110,06

SPPI MULTI OBLIG I 578 128,20  

M&G (LUX) INVESTMENT FUNDS 1 - M&G (LUX) GLOBAL LISTED 
INFRA  565 260,50

TURGOT OBLIG PLUS FCP 4DEC 301 714,30 254 807,55

UNION PLUS IC  512 324,85
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
 
• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR 
Le FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE2015/2365 relatif à la transparence 
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Règlement SFTR ») au cours de l’exercice et 
n’a donc pas d’information à communiquer aux investisseurs à ce titre.

PROCÉDURE DE SÉLECTION ET D’ÉVALUATION DES INTERMÉDIAIRES ET CONTREPARTIES
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours dans 
le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la manière suivante :
Les intermédiaires financiers et contreparties sont sélectionnés par l’équipe de gestion selon les marchés sur 
lesquels ils souhaitent traiter et selon la nature des instruments financiers, ils font l’objet d’une évaluation 
préalable à l’entrée en relation.
SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties à traiter les ordres sur 
l’ensemble des marchés afin de satisfaire ses obligations de « meilleure exécution », soit les lieux d’exécution 
suivants :
• Marchés Règlementés, 
• Systèmes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
• Systèmes Organisés de Négociation (SON/OTF),
• Internalisateurs Systématiques,
• Transaction de gré à gré.

L’évaluation des intermédiaires financiers et contreparties est revue annuellement selon une grille de critères, 
par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.
Les critères retenus pour l’élaboration de cette liste sont notamment les suivants :
• la capacité de négociation,
• la réactivité,
• la qualité de traitement

Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous 
contacter en accédant à l’URL suivante : https://www.sunny-am.com/contact/

MOUVEMENTS ET COMMISSION DE SURPERFORMANCE  
Les mouvements opérés dans le cadre de la gestion du fonds aboutissent à un taux de rotation selon la 
formule de calcul de l’AMF de 110%, arrêté au 31 décembre 2024.
Aucune commission de performance n’est prévue.

INFORMATION RELATIVE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS POUR LESQUELS LA SOCIÉTÉ 
DE GESTION A UN INTÉRÊT PARTICULIER :
Néant.

COMMISSION DE MOUVEMENT ET FRAIS D’INTERMÉDIATION
Le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site de la Société de Gestion de 
Portefeuille : http:\www. Sunny-am.com

POLITIQUE DE VOTE
Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion, conformément 
à la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion conformément 
à la Politique de vote, disponible sur simple demande auprès de la société, et sur le site internet 
www.sunny-am.com .

INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITÉ 
DU GROUPE
Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les 
annexes des comptes annuels de l’OPC.
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REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8 – au titre du SFDR 
Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent 
rapport de gestion sont disponibles en annexe. 

PRISE EN COMPTE DU RISQUE DE DURABILITÉ DANS LE CADRE DE LA RÈGLEMENTATION SFDR 
Face à la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces dernières années, Sunny AM a 
intégré l’analyse extra financière dans son processus d’investissement.
L’OPCVM est ainsi conforme à l'article 8 du règlement UE n°2019/2088 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut et considère des critères 
extra-financiers dans son processus d’investissement, sans toutefois définir un objectif contraignant 
d’investissement durable.
Le détail de notre politique d’investissement responsable est disponible sur notre site internet 
https://www.sunny-am.com

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
La méthode du risque global utilisée par la société de gestion est la méthode de calcul de l’engagement telle 
que définie par le Règlement Général de l’AMF.

POLITIQUE DE REMUNERATIONS
1. Principe général

Conformément à l’article 69 de la Directive 214/91/CE, Sunny Asset Management a défini une politique de 
rémunération sur le périmètre de son activité de gestion collective. Celle-ci tient compte des exigences 
organisationnelles et opérationnelles générales de Sunny Asset Management, ainsi qu’à la nature, la portée 
et la complexité de ses activités.
Cette politique promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de risque qui 
serait incompatible avec les profils de risque, dont les risques en matière de durabilité, le règlement et les 
documents constitutifs des OPCVM gérés par la société de Gestion de Portefeuille. Elle est également 
déterminée de manière à éviter les situations de conflits d’intérêts et pour prévenir les prises de risques 
inconsidérées ou incompatibles avec l’intérêt des clients de la Société de Gestion de Portefeuille. Ainsi, 
aucune rémunération variable n’est garantie. De même, la Société de Gestion de Portefeuille s’attache à ce 
que les paiements liés à la résiliation anticipée d’un contrat de travail ne viennent récompenser l’échec.

Chaque fin d’exercice le comité des rémunérations, composé du Président de la Société de Gestion, et de la 
Direction Générale se réunit pour :
- Fixer le montant des rémunérations variables des collaborateurs concernés pour l’exercice écoulé.
- Le cas échéant, valider le versement des échéances portant sur les rémunérations variables décidées les 
années précédentes, pour les collaborateurs concernés.
- Déterminer la date de versement de toutes ces rémunérations.
- Valider la politique de rémunération de la société de gestion pour l’exercice à venir.

Le « personnel identifié », preneur de risques est constitué des dirigeants et des gérants financiers, dont le 
Directeur général délégué, des fonctions de contrôle (Risk-Manager et RCCI), du Secrétaire Général et des 
Responsables des partenariats commerciaux.

2. Rémunération fixe

La rémunération fixe du personnel identifié est définie suivant la grille de rémunération interne de Sunny Asset 
Management ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués sur le marché pour des fonctions et des 
expériences similaires,
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Cette rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour rémunérer 
le professionnel au regard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité 
exercée et de l’expérience acquise. La séparation entre la partie fixe et la partie variable de la rémunération 
est totale, il n’existe pas de vase communiquant entre l’une et l’autre des composantes de la rémunération.

3. Rémunération variable

La partie variable de la rémunération vient compléter, de manière équilibrée, la partie fixe de la rémunération 
en considération, d’une part, des performances du professionnel. Elle est versée par l’employeur aux 
collaborateurs au regard de critères quantitatifs et/ou qualitatifs mesurés lors d’un entretien individuel 
d’évaluation. Elle tient compte, d’autre part, de la réglementation applicable à la société de gestion et enfin, 
des gains effectivement réalisés par celle-ci. Elle est liée à la performance globale de la société.

4. Montant total des rémunérations au titre du dernier exercice (2024, informations communiquées sur 
base de nos meilleurs efforts) 

Effectif moyen Rémunérations fixes Rémunérations variables*
17.19 1.624.923,08€ 322.488,54€

*Primes discrétionnaires et Partie variable brute des commerciaux, fonction de la collecte nette.

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de la Société de Gestion.
Une ventilation plus détaillée conduirait à renseigner individuellement sur le salaire des personnes concernées 
et n’est, par conséquent, pas indiquée (principe de proportionnalité).

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de l’OPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un 
délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

SUNNY ASSET MANAGEMENT
85 rue Jouffroy d’Abbans – 75017 Paris

Site internet https://www.sunny-am.com/

https://www.sunny-am.com/
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 1 773 970,47
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 773 970,47
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5 484 454,27
OPCVM 5 484 454,27
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 7 258 424,74
Créances et comptes d'ajustement actifs 541,73
Comptes financiers 158 394,76
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 158 936,49

Total de l'actif I+II 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 7 210 173,10
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice 194 088,89

Capitaux propres I 7 404 261,99
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 7 404 261,99
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 13 099,24
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 13 099,24

Total Passifs : I+II+III+IV 7 417 361,23

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 56 923,59
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 4 626,57

Sous-total produits sur opérations financières 61 550,16
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières -599,03

Sous-total charges sur opérations financières -599,03
Total revenus financiers nets (A) 60 951,13
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -181 562,11
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -181 562,11
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -120 610,98
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 21 667,35
Sous-total revenus nets I = (C+D) -98 943,63
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 291 917,38
Frais de transactions externes et frais de cession -3 099,10
Frais de recherche -143,70
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 288 674,58

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -66 533,17
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 222 141,41
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 104 697,97

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 2 166,60
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 106 864,57
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -35 973,46
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 70 891,11
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V 194 088,89

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

TERINVEST LATITUDE (le FCP) est géré de manière discrétionnaire avec une politique active dans le degré 
d’exposition du portefeuille aux différents types de risques ainsi que la répartition entre les deux principales 
classes d’actifs du fonds (actions et obligataire) avec une déclinaison par thèmes. Ainsi, la stratégie 
d’allocation entre différentes classes d’actifs sera complétée par une gestion tactique des expositions visant 
à optimiser la performance tout en réduisant le risque global grâce à une diversification géographique, 
sectorielle, des gérants et des styles de gestion.

L’objectif de gestion de TERINVEST LATITUDE (le FCP) est de rechercher, sur la durée de placement 
recommandée de 5 ans au moins, une performance annuelle nette après frais de gestion au moins égale à 
5%.

Le prospectus/règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net en EUR 9 302 287,79 18 947 585,17 14 795 614,13 11 166 380,18 7 404 261,99

Nombre de titres 85 750,150 159 085,186 143 253,606 105 247,539 67 957,253
Valeur liquidative 
unitaire 108,48 119,10 103,28 106,09 108,95

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

3,36 10,81 -7,09 2,39 3,26

Capitalisation 
unitaire sur revenu -1,80 -2,29 -2,02 -2,01 -1,45
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-
values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM/FIA/Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2024 24

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.
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Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d’échange de taux d’intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d’intérêts futurs aux taux d’intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d’indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d’un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatifs à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0013216785 - Part TERINVEST LATITUDE C EUR : Taux de frais maximum de 2% TTC.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.
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La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent 
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part TERINVEST LATITUDE C EUR Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 11 166 380,18
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 141 179,76

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 178 226,12

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -120 610,98

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 288 674,58

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 106 864,57

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 7 404 261,99

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Parts souscrites durant l'exercice 1 307,102 141 179,76

Parts rachetées durant l'exercice -38 597,388 -4 178 226,12

Solde net des souscriptions/rachats -37 290,286 -4 037 046,36
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 67 957,253
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

TERINVEST 
LATITUDE C EUR
FR0013216785

Capitalisation Capitalisation EUR 7 404 261,99 67 957,253 108,95
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

FRANCE ITALIE ETATS-UNIS PAYS-BAS  

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 1 773,97 1 232,50 338,17 146,40 56,90  

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 1 773,97

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 158,39    158,39

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    158,39
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 158,39       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 158,39       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

USD CHF    
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 146,40     

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances 0,54     

Comptes financiers 11,15 0,02    

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 158,09 0,02    

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces
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C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de 
gestion

Orientation des 
placements/style de 

gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise 
de la 
part 

d’OPC

Montant de 
l’exposition

FR0010592014
Lyxor CAC 40 Daily (2x) 
Leveraged UCITS ETF 
Acc

Amundi Asset 
Management Fonds/Actions France EUR 163 346,00

IE000Y77LGG9

AMUNDI MSCI WORLD 
SRI CLIMATE NET 
ZERO AMBITION PAB 
UCITS ET

AMUNDI 
IRELAND 
LONDON 
BRANCH LTD 
(IRL)

Fonds/Actions Irlande EUR 514 705,86

LU2249462958
AXIOM EUROPEAN 
BANKS EQUITY IC 
EUR(V)

Axiom 
Alternative 
Investments - 
AXIOMA

Fonds/Actions Luxembourg EUR 249 601,00

IE000MLMNYS0
ISHARES SP 500 
EQUAL WEIGHT UCITS 
ETF USD ACC

BLACKROCK 
ASSET 
MANAGEMENT 
IRELAND LTD

Fonds/Actions Irlande USD 222 484,36

IE00B3VWM098
iShares VII PLC - 
iShares MSCI USA Small 
Cap ESG Enhanced ET

BLACKROCK 
ASSET 
MANAGEMENT 
IRELAND LTD

Fonds/Actions Irlande USD 197 245,93

LU1694789378 DNCA INVEST-ALPHA 
BONDS CLASS I

DNCA 
FINANCE Fonds/Obligations Luxembourg EUR 464 436,00

FR0011274984 GemEquity I GEMWAY 
ASSETS Fonds/Actions France EUR 397 100,00

FR0010930438 H2O MULTIBONDS 
IEUR

H2O AM 
EUROPE

Obligations et autres 
titres de créance 
Internat.

France EUR 497 853,52

FR0013351277 HMG Decouvertes PME 
Part I HMG FINANCE Actions Françaises France EUR 309 135,20

FR0000008997 Ofi Invest ESG Liquidites 
C/D

OFI INVEST 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds/Monétaire France EUR 139 532,70

FR0013317633 Belharra Euro N SPPI FINANCE Fonds/Actions France EUR 245 905,00

FR001400P579 SPPI MULTI OBLIG I SPPI FINANCE Fonds/Obligations France EUR 593 187,60

FR001400PY49 SUNNY NORTH 
AMERICA I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Actions France EUR 178 619,00

FR0012832780 SUNNY EURO 
STRATEGIC PLUS I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 324 028,50

FR001400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 
2028 I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 317 370,00

FR001400KTP6
SUNNY 
OPPORTUNITES 2029 
HY I

SUNNY Asset 
Management Fonds/Obligations France EUR 212 800,00



TERINVEST LATITUDE - Rapport annuel au 31/12/2024 35

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination de l’OPC Société de 
gestion

Orientation des 
placements/style de 

gestion

Pays de 
domiciliation 

de l'OPC

Devise 
de la part 

d’OPC
Montant de 
l’exposition

FR0011230549 TURGOT OBLIG PLUS 
FCP 4DEC

TURGOT 
ASSET 
MANAGEMENT

Fonds/Obligations France EUR 273 308,00

IE0003R87OG3
Avantis Global Small Cap 
Value UCITS ETF USD 
Acc

WAYSTONE 
MANAGEMENT 
COMPANY (IE) 
LIMITED

Fonds/Actions Irlande EUR 183 795,60

Total 5 484 454,27

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances
Coupons et dividendes en espèces 541,73

Total des créances 541,73
Dettes

Frais de gestion fixe 13 099,24

Total des dettes 13 099,24

Total des créances et des dettes -12 557,51

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 181 562,11

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Rétrocessions des frais de gestion  

D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 1 871 910,10

FR0013317633 BELHARRA EURO N 245 905,00

FR001400P579 SPPI MULTI OBLIG I 593 187,60

FR0012832780 SUNNY EURO STRATEGIC PLUS I 324 028,50

FR001400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 2028 I 317 370,00

FR001400PY49 SUNNY NORTH AMERICA I 178 619,00

FR001400KTP6 SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I 212 800,00

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 1 871 910,10

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter -98 943,63
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -98 943,63

Part TERINVEST LATITUDE C EUR
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets -98 943,63
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) -98 943,63
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net -98 943,63
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation -98 943,63

Total -98 943,63

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 222 141,41

Part TERINVEST LATITUDE C EUR
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 222 141,41
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 222 141,41
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 222 141,41
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation 222 141,41

Total 222 141,41

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 773 970,47 23,96

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 1 773 970,47 23,96

Assurance 126 544,00 1,71

COFACE SA EUR 8 800 126 544,00 1,71

Automobiles 56 898,00 0,77

STELLANTIS NV EUR 4 500 56 898,00 0,77

Banques commerciales 392 745,70 5,30

BNP PARIBAS EUR 1 500 88 830,00 1,20
CREDIT AGRICOLE SA EUR 9 850 130 906,50 1,77
SOCIETE GENERALE SA EUR 6 370 173 009,20 2,33

Composants automobiles 338 168,00 4,57

FERRARI NV EUR 820 338 168,00 4,57

Equipements et fournitures médicaux 150 312,80 2,03

ESSILORLUXOTTICA EUR 638 150 312,80 2,03

Produits de soins personnels 88 197,30 1,19

L'OREAL EUR 258 88 197,30 1,19

Services aux collectivités 114 825,00 1,55

ENGIE EUR 7 500 114 825,00 1,55

Services de télécommunication diversifiés 77 024,00 1,04

ORANGE EUR 8 000 77 024,00 1,04

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 41 364,00 0,56

ICADE EUR 1 800 41 364,00 0,56

Textiles, habillement et produits de luxe 387 891,67 5,24

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 380 241 490,00 3,26
NIKE INC CLASS B COM NPV USD 2 010 146 401,67 1,98

TITRES D'OPC 5 484 454,27 74,07

OPCVM 5 484 454,27 74,07

Gestion collective 5 484 454,27 74,07
AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE NET ZERO AMBITION PAB 
UCITS ET EUR 5 079 514 705,86 6,95

Avantis Global Small Cap Value UCITS ETF USD Acc EUR 9 700 183 795,60 2,48
AXIOM EUROPEAN BANKS EQUITY IC EUR(V) EUR 100 249 601,00 3,37
Belharra Euro N EUR 1 700 245 905,00 3,32
DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS I EUR 3 600 464 436,00 6,27
GemEquity I EUR 2 000 397 100,00 5,36
H2O MULTIBONDS IEUR EUR 1,9 497 853,52 6,72
HMG Decouvertes PME Part I EUR 40 309 135,20 4,18
ISHARES SP 500 EQUAL WEIGHT UCITS ETF USD ACC USD 37 000 222 484,36 3,00
iShares VII PLC - iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced ET USD 380 197 245,93 2,66
Lyxor CAC 40 Daily (2x) Leveraged UCITS ETF Acc EUR 4 600 163 346,00 2,21
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
Ofi Invest ESG Liquidites C/D EUR 30 139 532,70 1,88
SPPI MULTI OBLIG I EUR 570 593 187,60 8,03
SUNNY EURO STRATEGIC PLUS I EUR 2 550 324 028,50 4,38
SUNNY GREEN BONDS 2028 I EUR 3 000 317 370,00 4,29
SUNNY NORTH AMERICA I EUR 1 700 178 619,00 2,41
SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY I EUR 2 000 212 800,00 2,87
TURGOT OBLIG PLUS FCP 4DEC EUR 1 400 273 308,00 3,69

Total 7 258 424,74 98,03

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 7 258 424,74

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 158 936,49

Autres passifs (-) -13 099,24

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 7 404 261,99

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part TERINVEST LATITUDE C EUR EUR 67 957,253 108,95
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DÉPÔTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 9 916 457,06 14 011 474,25
Actions et valeurs assimilées 1 150 600,10 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 150 600,10 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 8 765 856,96 14 011 474,25

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 8 765 856,96 14 011 474,25

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE 0,00 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00

Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
CRÉANCES 803 338,30 145 472,14
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00
Autres 803 338,30 145 472,14

COMPTES FINANCIERS 468 370,71 988 355,95
Liquidités 468 370,71 988 355,95

TOTAL DE L'ACTIF 11 188 166,07 15 145 302,34
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 11 125 978,37 16 101 119,83

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00

Report à nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 252 551,32 -1 015 800,72

Résultat de l’exercice (a,b) -212 149,51 -289 704,98

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 11 166 380,18 14 795 614,13
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 21 785,89 349 688,21
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00

Autres 21 785,89 349 688,21

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 11 188 166,07 15 145 302,34

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 7 992,33 2 086,57

Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 15 596,85

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 0,00

TOTAL (1) 7 992,33 17 683,42

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur dettes financières 1 545,60 3 072,82

Autres charges financières 0,00 0,00

TOTAL (2) 1 545,60 3 072,82

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 6 446,73 14 610,60
Autres produits (3) 0,00 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 258 889,93 330 018,27

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -252 443,20 -315 407,67
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 40 293,69 25 702,69

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -212 149,51 -289 704,98
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.



TERINVEST LATITUDE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :
FR0013216785 - Part TERINVEST LATITUDE C EUR : Taux de frais maximum de 2% TTC.
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts TERINVEST LATITUDE C 
EUR Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 14 795 614,13 18 947 585,17

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 540 094,55 2 339 634,83

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -4 552 131,14 -3 948 985,08

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 577 539,64 389 115,24

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -288 895,13 -1 374 751,71

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 68 834,81

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 -198 378,22

Frais de transactions -7 016,11 -972,43

Différences de change -2 692,66 -3 209,12

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 356 310,10 -1 084 751,69

Différence d'estimation exercice N 191 407,16 -164 902,94

Différence d'estimation exercice N-1 164 902,94 -919 848,75

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00 -23 100,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 -23 100,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -252 443,20 -315 407,67

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 11 166 380,18 14 795 614,13
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 468 370,71 4,19

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 468 370,71 4,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
USD

Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 83 526,41 0,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 803 338,30

TOTAL DES CRÉANCES 803 338,30
DETTES

Rachats à payer 3 889,99

Frais de gestion fixe 17 895,90

TOTAL DES DETTES 21 785,89
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  781 552,41
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant
   

Parts souscrites durant l'exercice 5 173,256 540 094,55

Parts rachetées durant l'exercice -43 179,323 -4 552 131,14

Solde net des souscriptions/rachats -38 006,067 -4 012 036,59

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 105 247,539
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

29/12/2023
  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 258 889,93

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

29/12/2023

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 0,00
Résultat -212 149,51 -289 704,98
Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00 0,00

Total -212 149,51 -289 704,98

29/12/2023 30/12/2022

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -212 149,51 -289 704,98

Total -212 149,51 -289 704,98
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 252 551,32 -1 015 800,72
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00

Total 252 551,32 -1 015 800,72

29/12/2023 30/12/2022

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 252 551,32 -1 015 800,72

Total 252 551,32 -1 015 800,72
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net en EUR 7 969 658,48 9 302 287,79 18 947 585,17 14 795 614,13 11 166 380,18

Nombre de titres 76 490,908 85 750,150 159 085,186 143 253,606 105 247,539

Valeur liquidative 
unitaire 104,19 108,48 119,10 103,28 106,09

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

0,43 3,36 10,81 -7,09 2,39

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,76 -1,80 -2,29 -2,02 -2,01
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
FRANCE

ALSTOM EUR 8 000 97 440,00 0,88
COFACE SA EUR 8 800 104 192,00 0,93
CREDIT AGRICOLE EUR 8 000 102 816,00 0,92
ENGIE EUR 3 750 59 692,50 0,54
ESSILORLUXOTTICA EUR 625 113 500,00 1,01
ICADE EMGP EUR 1 800 63 972,00 0,57
KALRAY SADIR EUR 2 600 53 950,00 0,48
L'OREAL EUR 258 116 267,70 1,04
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 158 115 908,80 1,04
ORANGE EUR 5 400 55 641,60 0,50
SOCIETE GENERALE SA EUR 5 100 122 527,50 1,10
VISIOMED GROUP EUR 150 000 42 450,00 0,38

TOTAL FRANCE 1 048 358,10 9,39
ITALIE

FERRARI NV EUR 335 102 242,00 0,91
TOTAL ITALIE 102 242,00 0,91
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 1 150 600,10 10,30

TOTAL Actions et valeurs assimilées 1 150 600,10 10,30
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

Belharra Euro N EUR 1 700 243 304,00 2,18
GemEquity I EUR 2 000 363 260,00 3,26
H2O MULTIBONDS NC EUR 2 782 540 765,16 4,84
OFI RS LIQUIDITES CD EUR 352 1 575 108,48 14,11
OSTRUM SRI CREDIT ULTRA SHORT PLUS IC EUR 190 201 194,80 1,80
OSTRUM SRI MONEY I C EUR 162 2 067 910,56 18,51
SPPI Multi-Oblig EUR 1 900 205 352,00 1,84
SPPI SEREN OBLIG C EUR 6 150 717 213,00 6,42
Turgot Oblig Plus EUR 1 100 204 534,00 1,84
UNION + SI.3 DEC EUR 2,6 507 240,76 4,55

TOTAL FRANCE 6 625 882,76 59,35
LUXEMBOURG

DNCA INVEST-ALPHA BONDS CLASS I EUR 4 500 555 615,00 4,98
Eleva UCITS Fund - Eleva Euroland Selection Fund Class R (EU EUR 1 500 239 700,00 2,15
LYXOR EURSTX600 BANKS EUR 13 900 354 978,20 3,17
LYXOR MSCI WRD ESG TRND LEAD EUR 13 900 433 958,00 3,89
M&G (Lux) Investment Funds 1 - M&G (Lux) Global Listed Infra EUR 35 000 555 723,00 4,97

TOTAL LUXEMBOURG 2 139 974,20 19,16
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 8 765 856,96 78,51

TOTAL Organismes de placement collectif 8 765 856,96 78,51
Créances 803 338,30 7,19
Dettes -21 785,89 -0,19
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle % Actif 
Net

Comptes financiers 468 370,71 4,19
Actif net 11 166 380,18 100,00

 

 

Parts TERINVEST LATITUDE C EUR EUR 105 247,539 106,09
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe(s)
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