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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
Cet OPCVM a pour objectif de gestion de réaliser une performance nette de frais supérieure à celle de 

lôindicateur composite de r®f®rence : 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap 

Total Return Index (EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total 

Return Index en euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European Aggregate : Government 3-5 

Years (IO2518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index) sur la durée de placement recommandée. 

La composition de l'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'OPC est 

géré activement. 

Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. 

Dans le cadre d'une gestion discrétionnaire et dans le but d'atteindre son objectif de gestion, le fonds 

sera investi en actions, obligations ou produits monétaires en fonction des opportunités des marchés, 

de la conjoncture économique et des anticipations du gérant. 
 

 

Strat®gie dôinvestissement 
Marché actions : 

L'exposition actions sera définie en fonction des niveaux de valorisation des marchés, des perspectives 

d'évolution des bénéfices des entreprises et en tenant compte de la position dans le cycle économique 

des différentes zones. Les titres cotés seront privilégiés lorsque le gérant sélectionnera des actions 

présentant, selon son analyse fondamentale, des perspectives de revalorisation non anticipées par le 

marché. Les instruments dérivés seront privilégiés en l'absence de fortes convictions sur des titres d'un 

marché ou d'une zone, notamment pour les marchés hors Union Européenne. 

Marchés de taux : 

Le fonds adopte une gestion active en investissant principalement en obligations et titres de créances 

libellés en euros de toute nature (taux fixes, taux variables, convertibles) sans contrainte de durée ou 

de notation. La construction du portefeuille est réalisée sur l'ensemble de la courbe des taux dans les 

limites de la fourchette de sensibilité et consiste à déterminer comment, et dans quelle proportion, sa 

structure sera ou non différente de celle de son indice de référence en fonction des conclusions des 

différentes analyses de marché et de risque menées par l'équipe de gestion. Le process de gestion 

repose: 

Sur une analyse macroéconomique, visant à anticiper les tendances d'évolution des marchés à partir 

de l'analyse du contexte économique et géopolitique global. 

Puis sur une analyse microéconomique des émetteurs et une analyse des différents éléments 

techniques du marché, visant à surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux 

afin de les intégrer dans la prise de décision. 

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou 

mécaniquement aux notations des agences de notation mais privilégie sa propre analyse crédit pour 

évaluer la qualité de crédit de ces actifs à l'achat ou décider de la dégradation éventuelle de la note en 

cours de vie et prendre ses décisions de céder les titres ou les conserver dans l'intérêt des porteurs. 

L'OPCVM s'engage à respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes : 

 De 0% à 100% sur les marchés d'actions de toutes zones géographiques y compris de pays émergents, 

de toutes capitalisations et de tous secteurs, dont : 

- de 0% à 20% sur les marchés d'actions hors OCDE 

- de 0% à 30% en actions de petites et moyennes capitalisations (inférieures à 1 milliard d'euros). 

 De 0% à 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones 

géographiques y compris de pays émergents, de toutes notations selon l'analyse de la société de 

gestion dont : 

- de 0% à 50% en instruments de taux spéculatifs 

- de 0% à 20% en obligations convertibles libellées en euro 

- de 0% à 50% en instruments de taux de pays hors zone euro. 

La fourchette de sensibilité de l'OPCVM au risque de taux sera comprise entre -3 et 7. 
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 De 0% à 100% au risque de change sur des devises hors euro 

L'OPCVM pourra être investi en : 

- actions 

- titres de créance et instruments du marché monétaire 

- jusqu'à 10% de son actif net en OPCVM et FIA européens ouverts à une clientèle non professionnelle 

et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier. 

Il peut également intervenir sur les : 

- contrats financiers à terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés utilisés à titre de 

couverture et/ou d'exposition aux risques action et taux et de couverture du risque de change qui 

peuvent entraîner une surexposition globale de 100 % maximum de l'actif net. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 

1. PERFORMANCES  

 

 
 
Indicateur de référence : 
Indice composite suivant : 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 
25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-
European Aggregate: Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index). 
  
1 Les performances sont calcul®es sur la base de la derni¯re valeur liquidative publi®e de lôexercice. La performance du Fonds 

est pr®sent®e apr¯s d®duction des frais de fonctionnement et de gestion. Les performances pass®es ne pr®jugent pas des 

performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 

 

2. RESUME ECONOMIQUE ET FINANCIER DE LôANNEE (d®cembre 2023 - 
d®cembre 2024)  

 

En 2024, nous avons assisté à de fortes divergences des différents blocs économiques. Les 

Etats -Unis ont connu une croissance robuste (+2,8%) soutenu par un march® de lõemploi 

et une consommation interne très dynamiques. Le retour de Trump a stimulé la confiance 

am®ricaine en fin dõann®e. La zone euro a connu une faible croissance (+0,8%) pénalisée 

par des indices de confiance très faibles et une forte instabilité politique, notamment en 

France et en Allemagne. La Chine nõa, de son cot®, pas r®ussi ¨ redynamiser sa 

consommation intérieure en dépit de nombreuses mesures de soutie n. Côté politique 

monétaire, la Fed adopte une approche prudente face à une croissance forte, tandis que la 

BCE est contrainte de réagir au ralentissement économique, et la Chine poursuit son 

assouplissement monétaire.  
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Les marchés obligataires  

 

3,20% avec une hausse marqu®e depuis la dissolution de lõassembl®e au mois de juin, alors 

que le taux 10 ans italien sõest d®tendu de 18bp ¨ 3,52%. Aux £tats-Unis, le 2 ans est resté 

stable ¨ 4,24%, mais le 10 ans sõest tendu de 69bp ¨ 4,57%, avec un spread 10y-2y passant 

de -37bp à +33bp. Ces mouvements ont conduit à une repentification des courbes de taux.  

Lõann®e 2024 a ®t® un bon cru pour le march® du cr®dit, sous l'effet de sa composante taux 

(le taux nominal du HY europ®en, en d®but dõann®e, ®tait au plus haut depuis 11 ans) 

combinée à la composante spread ( -71 bps ¨ 310 bps sur le HYû). Cette solide performance 

peut sõexpliquer par òun alignement des plan¯tesó proche de lõid®al :  

- Les fondamentaux des entreprises restent solides sur la base dõun ratio dette nette 

/ EBITDA inférieur au niveau normatif pré -covid. Les taux de défaut sont contenus 

¨ 2,8% en Europe actuellement et Moodyõs sõattend ¨ un niveau similaire (3,0%) 

dans douze mois.  

- Les facteurs techniques ont fortement soutenu le crédit en 2024 . Après deux années 

de d®collecte sur le HY europ®en, les fonds ont enregistr® 8,9 Mdsû de flux positifs, 

soit un niveau record pour ce compartiment (lõInvestment Grade ¨ 64 Mdsû est 

aussi sur un record).  

 

 Les marchés actions  

 

 entreprises de pr®server leurs marges malgr® un ralentissement de lõactivit® 

(Stoxx Europe 600 +5,97%). Le CAC 40 a d®croch® (-2,15%) sous lõeffet de 
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lõinstabilit® politique apr¯s la dissolution de lõAssembl®e nationale en juin. En Asie, 

la hausse des indices chinois (Shanghai Composite +12,67%, Hang Seng +17,67%) 

a repos® sur les espoirs de relance plus que sur des fondamentaux solides. 

  

Les indices europ®ens ont connu des performances contrast®es en 2024. Les 

composites ont progress® (Stoxx50 +5,26%, Stoxx600 +5,97%), tandis que le DAX30 

allemand a bondi de +18,85%, soutenu par les financi¯res (Commerzbank +49,9%, 

Deutsche Bank +38,5%) et SAP (+71,6%), malgr® le recul de lõautomobile (BMW -

16,8%). Les march®s du Sud ont profit® de la dynamique du secteur banque-

assurance (MIB +12,63%, Ibex35 +14,78%, Banco BPM +89,9%). LõItalie a 

b®n®fici® du plan NextGenerationEU, et lõEspagne, dõune croissance robuste du 

PIB (>3%). ë lõinverse, le CAC 40 (-2,15%) a souffert de lõincertitude politique et 

du recul du luxe (LVMH -11,7%, Kering -37,8%). Les banques fran­aises ont affich® 

des performances modestes (BNP +1%, Cr®dit Agricole +10,7%). 

  

Devises et matières premières  

 

3. POLITIQUE DE GESTION DE LôANNEE (d®cembre 2023 - d®cembre 2024)  
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Au 31 décembre notre allocation en actions (50.2%) se décomposait géographiquement en  : 

Europe 28,9%, Amérique du Nord 13,5%, Emergents 7.8%.  

Gestion de la poche actions  

Notre surpondératio n en actions fran­aises a ®t® p®nalisante au cours de lõann®e. La 

dissolution de lõassembl®e au mois de juin a entrain® un mouvement de d®fiance sur les 

secteur des Télécoms, les actions Nokia ont également contribué positivement à la 

performance. Dans le  secteur de lõindustrie, il faut noter les bonnes performances de Saint 

Gobain du même que Axa, Caixabank et BNP Paribas du côté des valeurs financières. A 

lõinverse, le secteur de lõAutomobile a souffert (Forvia) ce qui a entrain® ¨ la baisse le 

secteur des semi-conducteurs (STMicroelectronics et Infineon).  

Au 31 décembre 2024, le fonds affichait un PER moyen de 12.5%.  

 

Gestion de la poche obligations  
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Par ailleurs ,  la partie cash est restée principalement investie sur les obligations privées 

européennes en cherchant à optimiser le rendement du portefeuille sur les différents types 

dõobligations. Au 31 d®cembre, les obligations haut rendement repr®sentaient 16,1% du 

portefeuille, les obligations convertibles 12,5%, les obligations financières 10,9% les 

obligations corporate «  Investment grade  è 7.1% et les emprunts dõEtats 7.6%.  

 

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE (EN EUROS) 

 

4. INFORMATIONS SPECIFIQUES 

 

Indication des changements intervenus au cours de lôexercice :  

 

- Changement de nom 

- Création des parts I et N 

- Mise à jour du délégataire de gestion administrative et comptable : CIC  

- Mise à jour de l'objectif de gestion 

- Changement d'indicateur de référence : 25 % Bloomberg eurozone developed markets large & 

mid cap total return index (EURODT Index) + 25% Bloomberg Developped Marlets Large 

Index (DMLST Index)+ 40 % Bloomberg Pan-European Aggregate government 3-5 years 

(I02518EU Index) + 10 % Estr (ESTRON Index) (au lieu de : 25 % de l'indice des actions de la 

zone euro stoxx DR + 25 % indice des actions monde MSCI World NTR converti en euro + 50 

% de l'indice obligataire européen moyen terme FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5 

Y 
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- Mise à jour du § Stratégie d'investissement (durabilité) 

- Changement fourchette d'exposition aux Instruments de taux de pays hors zone euro : 0 à 50 % 

au lieu de 0 à 30 % 

- Mise à jour du § parts ou actions d'OPCVM, FIA et fonds d'investissement 

- Ajout des dérivés de crédit + droits de souscription dans les titres intégrant des dérivés 

- Modification des frais : ajout de 0,10 % de frais de fonctionnement 

- Mise à jour de l'indicateur pour calculer la com de surperformance +modif du § 

- Intégration d'une date de mise à jour du prospectus 

- Mise à jour de la méthode de valorisation des TCN 

- Mise à jour de l'annexe précontractuelle SFDR 

- Absorption du fonds SUNNY HORIZON 

- Absorption du fonds SUNNY PATRIMOINE 2.0 

 

Indication des changements ¨ venir :  

 

Néant 

Mouvements et Commission de Surperformance : 
 

Les mouvements op®r®s dans le cadre de la gestion du fonds aboutissent ¨ un taux de rotation selon la 

formule de calcul de lôAMF de 127 %, arr°t® au 31 d®cembre 2024. 

Aucune commission de performance nôest pr®vue. 

Information relative aux instruments financiers et placements collectifs pour lesquels la Société 

de Gestion a un intérêt particulier : 

 

Néant 

 

Indication relative à la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 

(règlement SFTR) :  

 

Le FCP nôest pas intervenu sur des op®rations soumises au R¯glement UE2015/2365 relatif ¨ la 

transparence des op®rations de financement sur titres et de la r®utilisation (ç R¯glement SFTR è) au 

cours de lôexercice et nôa donc pas dôinformation ¨ communiquer aux investisseurs ¨ ce titre. 

 

Risque Global : 

 

La m®thode du risque global utilis®e par la soci®t® de gestion est la m®thode de calcul de lôengagement 

telle que d®finie par le R¯glement G®n®ral de lôAMF. 
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Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la règlementation SFDR : 

 

Face à la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces dernières années, Sunny AM a 

int®gr® lôanalyse extra financi¯re dans son processus dôinvestissement. 

LôOPCVM est ainsi conforme ¨ l'article 8 du r¯glement UE nÁ2019/2088 sur la publication 

dôinformations en mati¯re de durabilit® dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut 

et considère des critères extra-financiers dans son processus dôinvestissement, sans toutefois d®finir un 

objectif contraignant dôinvestissement durable. 

Le d®tail de notre politique dôinvestissement responsable est disponible sur notre site internet 

https://www.sunny-am.com 

 

Le principe consistant ¨ ñne pas causer de pr®judice importantò sôapplique uniquement aux 

investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les crit¯res de lôUnion 

européenne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan environnemental. Les 

investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les 

crit¯res de lôUnion europ®enne en mati¯re dôactivit®s ®conomiques durables sur le plan 

environnemental. 

 

 

Information sur la politique de r®mun®ration 

 

1. Principe g®n®ral 

 

Conform®ment ¨ lôarticle 69 de la Directive 214/91/CE, Sunny Asset Management a d®fini une politique 

de r®mun®ration sur le p®rim¯tre de son activit® de gestion collective. Celle-ci tient compte des 

exigences organisationnelles et op®rationnelles g®n®rales de Sunny Asset Management, ainsi quô¨ la 

nature, la port®e et la complexit® de ses activit®s. 

Cette politique promeut une gestion saine et efficace du risque et nôencourage pas une prise de risque 

qui serait incompatible avec les profils de risque, dont les risques en mati¯re de durabilit®, le r¯glement 

et les documents constitutifs des OPCVM g®r®s par la soci®t® de Gestion de Portefeuille. Elle est 

®galement d®termin®e de mani¯re ¨ ®viter les situations de conflits dôint®r°ts et pour pr®venir les prises 

de risques inconsid®r®es ou incompatibles avec lôint®r°t des clients de la Soci®t® de Gestion de 
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Portefeuille. Ainsi, aucune r®mun®ration variable nôest garantie. De m°me, la Soci®t® de Gestion de 

Portefeuille sôattache ¨ ce que les paiements li®s ¨ la r®siliation anticip®e dôun contrat de travail ne 

viennent r®compenser lô®chec. 

 

Chaque fin dôexercice le comit® des r®mun®rations, compos® du Pr®sident de la Soci®t® de Gestion, et 

de la Direction G®n®rale se r®unit pour : 

- Fixer le montant des r®mun®rations variables des collaborateurs concern®s pour lôexercice ®coul®. 

- Le cas ®ch®ant, valider le versement des ®ch®ances portant sur les r®mun®rations variables d®cid®es 

les ann®es pr®c®dentes, pour les collaborateurs concern®s. 

- D®terminer la date de versement de toutes ces r®mun®rations. 

- Valider la politique de r®mun®ration de la soci®t® de gestion pour lôexercice ¨ venir. 

 

Le ç personnel identifi® è, preneur de risques est constitu® des dirigeants et des g®rants financiers, dont 

le Directeur g®n®ral d®l®gu®, des fonctions de contr¹le (Risk-Manager et RCCI), du Secr®taire G®n®ral 

et des Responsables des partenariats commerciaux. 

 

2. R®mun®ration fixe 

 

La r®mun®ration fixe du personnel identifi® est d®finie suivant la grille de r®mun®ration interne de Sunny 

Asset Management ainsi que des niveaux de r®mun®ration pratiqu®s sur le march® pour des fonctions et 

des exp®riences similaires, 

Cette r®mun®ration fixe repr®sente une part suffisamment ®lev®e de la r®mun®ration globale pour 

r®mun®rer le professionnel au regard des obligations de son poste, du niveau de comp®tence requis, de 

la responsabilit® exerc®e et de lôexp®rience acquise. La s®paration entre la partie fixe et la partie variable 

de la r®mun®ration est totale, il nôexiste pas de vase communiquant entre lôune et lôautre des composantes 

de la r®mun®ration. 

 

3. R®mun®ration variable 

 

La partie variable de la r®mun®ration vient compl®ter, de mani¯re ®quilibr®e, la partie fixe de la 

r®mun®ration en consid®ration, dôune part, des performances du professionnel. Elle est vers®e par 

lôemployeur aux collaborateurs au regard de crit¯res quantitatifs et/ou qualitatifs mesur®s lors dôun 

entretien individuel dô®valuation. Elle tient compte, dôautre part, de la r®glementation applicable ¨ la 

soci®t® de gestion et enfin, des gains effectivement r®alis®s par celle-ci. Elle est li®e ¨ la performance 

globale de la soci®t®. 

 

4. Montant total des r®mun®rations au titre du dernier exercice (2024, informations 
communiqu®es sur base de nos meilleurs efforts)  

 

*Primes discr®tionnaires et Partie variable brute des commerciaux, fonction de la collecte nette. 

 

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de la Soci®t® de Gestion. 

Une ventilation plus d®taill®e conduirait ¨ renseigner individuellement sur le salaire des personnes 

concern®es et nôest, par cons®quent, pas indiqu®e (principe de proportionnalit®). 
 

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
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Au cours de lôexercice, le fonds nôa pas effectu® dôop®rations de financement sur titres soumis ¨ la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

op®ration dôachat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

dô®change sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024 

 

 

 

 

SUNNY ALPHA CLUB 

  



SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 22 

INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais dôinterm®diation 
Le compte rendu relatif aux frais dôinterm®diation est disponible sur le site de la Soci®t® de Gestion de 

Portefeuille : https://www.sunny-am.com/ 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Aucun droit de vote nôest attach® aux parts, les d®cisions ®tant prises par la soci®t® de gestion, 

conformément à la réglementation. 

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion 

conformément à la Politique de vote, disponible sur simple demande auprès de la société, et sur le site 

internet www.sunny-am.com. 

 
Proc®dure de s®lection et dô®valuation des interm®diaires et contreparties 
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours 

dans le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la manière suivante : 

Les intermédiaires financiers et contreparties sont s®lectionn®s par lô®quipe de gestion selon les 

march®s sur lesquels ils souhaitent traiter et selon la nature des instruments financiers, ils font lôobjet 

dôune ®valuation pr®alable ¨ lôentr®e en relation. 

 

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties à traiter les ordres 

sur lôensemble des march®s afin de satisfaire ses obligations de ç meilleure ex®cution è, soit les lieux 

dôex®cution suivants : 

- Marchés Règlementés,  

- Systèmes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF), 

- Systèmes Organisés de Négociation (SON/OTF), 

- Internalisateurs Systématiques, 

- Transaction de gré à gré. 

 

Lô®valuation des interm®diaires financiers et contreparties est revue annuellement selon une grille de 

critères, par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres. 

Les crit¯res retenus pour lô®laboration de cette liste sont notamment les suivants : 

-  la capacité de négociation, 

-  la réactivité, 

-  la qualité de traitement  
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Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous 

contacter en acc®dant ¨ lôURL suivante : https://www.sunny-am.com/contact/ 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calcul® selon la m®thode du calcul de lôengagement. 
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Evènements intervenus au cours de la période 
18/04/2024 Caractéristiques juridiques : Le changement de dénomination du fonds  

18/04/2024 Mise à jour de la trame : La mise à jour du wording des souscripteurs concernés, sans que 

cela impacte les souscripteurs pouvant souscrire selon la société de gestion  

18/04/2024 Changement de délégation : La mise à jour du délégataire de gestion administrative et 

comptable dorénavant le   CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) au lieu du   CREDIT 

MUTUEL ASSET MANAGEMENT  

18/04/2024 Caractéristiques de gestion : La mise à jour de l'objectif de gestion  

18/04/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement  

18/04/2024 Caractéristiques de gestion : Le changement de la fourchette d'exposition en instruments 

de taux de pays hors zone euro  

18/04/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : La mise à jour du tableau des frais facturés à l'OPCVM  

18/04/2024 Frais : La mise à jour du paragraphe afférent aux modalités de calcul de la commission de 

surperformance des parts R (ISIN : FR0013220605), I et N, susmentionnée, pour y refléter le 

changement d'indicateur servant de référence pour le taux de la commission de surperformance  

18/04/2024 Mise à jour de la trame : La mise à jour de l'Annexe précontractuelle prévue par l'article 14 

du Règlement 2022/1288, dite   Annexe II SFDR  

14/05/2024 Fusion/absorption : Le fonds absorbe SUNNY PATRIMOINE 2.0  

06/05/2024 Fusion/absorption : Le fonds absorbe SUNNY HORIZON  

06/09/2024 Caractéristiques de gestion : mise à jour de la dénomination de l'indicateur de référence :  

Auparavant : 25% Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index 

(EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large en euros (DMLST Index), 40% Bloomberg 

Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years (IO2518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index)  

06/09/2024 Frais : ajout des Obligations convertibles et des droits, parmi les commissions de 

mouvements déjà applicables aux actions et obligations, sans augmentation des frais selon la société 

de gestion.  

BOOKMARKS_FIN_INFORMATIONS_JURIDIQUE 
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Immobilisations corporelles nettes 0,00   
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 18 337 483,92   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 18 337 483,92   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations convertibles en actions (B)1 8 746 704,13   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8 746 704,13   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Obligations et valeurs assimilées (C)1 23 404 938,84   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 23 404 938,84   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Titres de créances (D) 4 971 545,06   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 971 545,06   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 166 228,07   

OPCVM 5 617 472,94   

FIA et ®quivalents dôautres Etats membres de lôUnion europ®enne 0,00   

Autres OPC et fonds dôinvestissements 548 755,13   

Dépôts (F) 0,00   

Instruments financiers à terme (G) 781 654,32   

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00   

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00   

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   

Titres financiers empruntés 0,00   

Titres financiers donnés en pension 0,00   

Autres opérations temporaires 0,00   

Prêts (I) 0,00   

Autres actifs éligibles (J) 0,00   

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 62 408 554,34   

Cr®ances et comptes dôajustement actifs 29 197,08   

Comptes financiers 3 569 890,78   

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 3 599 087,86   

Total Actif I + II 66 007 642,20   

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de lôOPC ¨ capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres :     

Capital 64 080 450,48   

Report à nouveau sur revenu net 0,00   

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00   

Résultat net de l'exercice 1 043 883,23   

Capitaux propres I 65 124 333,71   

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00   

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   

Instruments financiers à terme (B) 781 654,32   

Emprunts 0,00   

Autres passifs éligibles (C) 0,00   

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 781 654,32   

Autres passifs :   

Dettes et comptes dôajustement passifs 101 654,17   

Concours bancaires 0,00   

Sous-total autres passifs IV 101 654,17   

Total Passifs : I + III + IV 66 007 642,20   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 281 414,04   

Produits sur obligations 982 754,13   

Produits sur titres de créance 0,00   

Produits sur des parts dôOPC * 0,00   

Produits sur instruments financiers à terme 0,00   

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00   

Produits sur prêts et créances 0,00   

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   

Autres produits financiers 1 637,67   

Sous-total Produits sur opérations financières 1 265 805,84   

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00   

Charges sur instruments financiers à terme 0,00   

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00   

Charges sur emprunts 0,00   

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00   

Autres charges financières -375,77   

Sous-total charges sur opérations financières -375,77   

Total Revenus financiers nets (A) 1 265 430,07   

Autres produits :   

R®trocession des frais de gestion au b®n®fice de lôOPC 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00   

Autres produits 0,00   

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -758 589,97   

Frais dôaudit, dô®tudes des fonds de capital investissement 0,00   

Impôts et taxes 0,00   

Autres charges 0,00   

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -758 589,97   

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 506 840,10   

R®gularisation des revenus nets de lôexercice (D) 190 256,94   

Revenus nets I = C + D 697 097,04   

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 1 044 726,48   

Frais de transactions externes et frais de cession -122 296,59   

Frais de recherche 0,00   

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00   

Indemnit®s dôassurance per­ues 0,00   

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00   

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

922 429,89   

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -115 406,74   

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 807 023,15   

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

-693 739,07   

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -18 688,51   

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00   

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00   

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

-712 427,58   
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 
 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 252 190,62   

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H -460 236,96   

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets vers®s au titre de lôexercice J 0,00   

Acomptes sur plus ou moins-values r®alis®es nettes vers®s au titre de lôexercice K 0,00   

Total acomptes vers®s au titre de lôexercice IV = J + K 0,00   

Résultat net = I + II + III - IV 1 043 883,23   

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
Cet OPCVM a pour objectif de gestion de r®aliser une performance nette de frais sup®rieure ¨ celle de lôindicateur 
composite de référence : 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index 
(EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST 
Index), 40% Bloomberg Pan-European Aggregate : Government 3-5 Years (IO2518EU Index), 10% Estr (ESTRON 
Index) sur la durée de placement recommandée. 
La composition de l'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'OPC est géré 
activement. 
Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. Dans le cadre 
d'une gestion discrétionnaire et dans le but d'atteindre son objectif de gestion, le fonds sera investi en actions, 
obligations ou produits monétaires en fonction des opportunités des marchés, de la conjoncture économique et des 
anticipations du gérant. 
 
 
Le prospectus de lôOPC d®crit de mani¯re compl¯te et pr®cise ses caractéristiques 
 



SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 30 

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 

Actif net total 65 124 333,71 13 764 861,30 11 308 238,15 15 782 593,18 12 797 898,41 

PART CAPI I 

Actif net 13 696 081,60 7 629 668,91 5 428 096,05 7 319 153,02 6 062 066,44 

Nombre de parts 88,2578 50,1510 38,3260 51,8200 54,0900 

Valeur liquidative unitaire 155 182,67 152 133,93 141 629,60 141 241,85 112 073,70 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Cr®dit dôimp¹t unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 4 142,45 7 967,49 13 547,42 5 956,36 6 093,72 

 

PART CAPI N 

Actif net 34 701 263,27 1 731 797,59 1 447 637,29 1 366 675,78 1 111 282,87 

Nombre de parts 229 891,9440 11 678,8000 10 466,8000 9 891,4000 10 094,5000 

Valeur liquidative unitaire 150,94 148,28 138,30 138,16 110,08 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Cr®dit dôimp¹t unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 3,72 7,50 13,01 5,27 5,80 

 

PART CAPI R 

Actif net 16 726 988,84 4 403 394,80 4 432 504,81 7 096 764,38 5 624 549,10 

Nombre de parts 117 201,1599 31 156,0217 33 347,8980 53 080,5270 52 210,6030 

Valeur liquidative unitaire 142,72 141,33 132,91 133,69 107,72 

Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Cr®dit dôimp¹t unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 2,39 6,05 11,66 3,71 4,96 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 

n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.  

 

1. Changements de méthodes comptables y compris de pr®sentation en rapport avec lôapplication du 

nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 

capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 

 

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 

pr®sentation des comptes annuels. La comparabilit® avec les comptes de lôexercice pr®c®dent ne peut 

donc être réalisée. 

Ainsi, conform®ment au 2¯me alin®a de lôarticle 3 du R¯glement ANC 2020-07, les états financiers ne 

pr®sentent pas les donn®es de lôexercice pr®c®dent ; les ®tats financiers N-1 sont intégrés dans 

lôannexe. 

 

Les changements de présentation portent essentiellement sur : 

- la structure du bilan qui est d®sormais pr®sent®e par types dôactifs et de passifs ®ligibles, incluant les 

prêts et les emprunts ;  

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 

notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 

moins-values réalisées et les frais de transactions ; 

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 

figurent dorénavant dans les annexes) ; 

- la suppression de lôoption de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet r®troactif 

pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 

comptables respectifs ; 

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 

Autres ; 

- la comptabilisation des engagements sur changes ¨ terme qui nôest plus faite au niveau du bilan mais 

au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 

- l'ajout dôinformations relatives aux expositions directes et indirectes sur les diff®rents march®s ; 

- la présentation de lôinventaire qui distingue d®sormais les actifs et passifs ®ligibles et les instruments 

financiers à terme ; 

- lôadoption dôun mod¯le de pr®sentation unique pour tous les types dôOPC ; 

- la suppression de lôagr®gation des comptes pour les fonds ¨ compartiments. 

 

2. R¯gles et m®thodes comptables appliqu®es au cours de lôexercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part I :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part R :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part N :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 
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 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

R FR0013220605 2,1 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 2 % TTC maximum  

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC 
maximum pour chaque part 
Taux forfaitaire qui peut être prélevé quand bien même les 
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est 
pris en charge par la société de gestion. 

Actif net  
 

I FR0013220613 1,1 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 1 % TTC maximum  

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC 
maximum pour chaque part 
Taux forfaitaire qui peut être prélevé quand bien même les 
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est 
pris en charge par la société de gestion. 

Actif net  
 

N FR0013317658 1,3 % TTC maximum   
dont frais de gestion financière : 1,2 % TTC maximum  

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC 
maximum pour chaque part 
Taux forfaitaire qui peut être prélevé quand bien même les 
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est 
pris en charge par la société de gestion. 

Actif net  
 

 

Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

R FR0013220605 Néant 

I FR0013220613 Néant 

N FR0013317658 Néant 
 

Commission de surperformance 

 
Part FR0013220605 R 

15% TTC de la surperformance au-delà de la performance de son indicateur de référence 25% 

Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% 

Indice Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST 

Index), 40% Bloomberg Pan- European Aggregate : 

Government 3-5 Years (IO2518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index 

Assiette : actif net 

Elle est calculée selon la méthode indicée. 

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables 

sont provisionnés à chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : 

En cas de r®alisation par le fonds dôune performance sup®rieure ¨ lôindicateur de r®f®rence sur la 
période de référence, après imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélèvera une 
commission de surperformance. La commission de surperformance sera égale à 15 % TTC au-delà 
de la performance de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets 
Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets 
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Large en Euros (DMLST Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years 

(IO2518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index) (1). Le suppl®ment de performance auquel sôapplique le 

taux de 15% TTC repr®sente la diff®rence entre le niveau de valeur liquidative de lôOPC avant prise en 

compte de la provision de commission de surperformance et la valeur dôun actif de r®f®rence ayant réalisé 

une performance ®gale ¨ celle de lôindicateur de r®f®rence sur la p®riode de calcul et enregistrant les 

m°mes variations li®es aux souscriptions/rachats que lôOPC. 

 

Une commission de surperformance pourra être due et prélevée dans le cas où le fonds a surperformé 

lôindicateur de r®f®rence mais a enregistr® une performance n®gative. 

 

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée 

et compar®e ¨ celle de lôindicateur de r®f®rence et ¨ lôissue de laquelle il est possible de réinitialiser le 

mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de sous-performance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

aucune commission nôest per­ue et la p®riode initiale est prolong®e de 12 mois (p®riode de rattrapage) 

afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne 

deviennent exigibles ¨ nouveau. La p®riode dôobservation initiale peut ainsi °tre allong®e jusquô¨ 5 ans 

(période de référence). 

  

Si une autre année de sous-performance a eu lieu ¨ lôint®rieur de cette premi¯re p®riode de 5 ans et quôelle 

nôa pas ®t® rattrap®e ¨ la fin de cette premi¯re p®riode, une nouvelle p®riode de 5 ans maximum sôouvre 

à partir de cette année en sous-performance. 

En cas de surperformance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

une commission de surperformance ne sera perçue que dans le cas où lôensemble des sous-performances 

des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise à zéro du calcul sera alors 

réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre 

dôactions rachet®es est d®finitivement acquise ¨ la soci®t® de gestion et per­ue ¨ la cl¹ture de lôexercice. 

1. Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. 

2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront être prises en 

compte dans le calcul. 

 

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu à la disposition des porteurs. 

 
Part FR0013220613 I 

15% TTC de la surperformance au-delà de la performance de son indicateur de référence 25% Bloomberg 

Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice 

Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European 

Aggregate : Government 3-5 Years (IO2518EU Index),10% Estr (ESTRON Index) 

Assiette : actif net 

Elle est calculée selon la méthode indicée. 

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables 

sont provisionnés à chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : 

En cas de r®alisation par le fonds dôune performance sup®rieure ¨ lôindicateur de r®f®rence sur la p®riode 

de référence, après imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélèvera une commission 

de surperformance. La commission de surperformance sera égale à 15 % TTC au-delà de la performance 

de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total 

Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST 

Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years (IO2518EU Index), 10% Estr 

(ESTRON Index) (1). Le suppl®ment de performance auquel sôapplique le taux de 15% TTC repr®sente la 

différence entre le niveau de valeur liquidative de lôOPC avant prise en compte de la provision de 

commission de surperformance et la valeur dôun actif de r®f®rence ayant r®alis® une performance ®gale ¨ 
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celle de lôindicateur de r®f®rence sur la p®riode de calcul et enregistrant les mêmes variations liées aux 

souscriptions/rachats que lôOPC. 

 

Une commission de surperformance pourra être due et prélevée dans le cas où le fonds a surperformé 

lôindicateur de r®f®rence mais a enregistr® une performance n®gative. 

 

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée 

et compar®e ¨ celle de lôindicateur de r®f®rence et ¨ lôissue de laquelle il est possible de r®initialiser le 

mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de sous-performance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

aucune commission nôest per­ue et la p®riode initiale est prolong®e de 12 mois (p®riode de rattrapage) 

afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne 

deviennent exigibles ¨ nouveau. La p®riode dôobservation initiale peut ainsi °tre allong®e jusquô¨ 5 ans 

(période de référence). 

  

Si une autre année de sous-performance a eu lieu ¨ lôint®rieur de cette premi¯re p®riode de 5 ans et quôelle 

nôa pas ®t® rattrap®e ¨ la fin de cette premi¯re p®riode, une nouvelle p®riode de 5 ans maximum sôouvre 

à partir de cette année en sous-performance. 

En cas de surperformance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

une commission de surperformance ne sera per­ue que dans le cas o½ lôensemble des sous-performances 

des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise à zéro du calcul sera alors 

réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre 

dôactions rachet®es est d®finitivement acquise ¨ la soci®t® de gestion et per­ue ¨ la cl¹ture de lôexercice. 

1. Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. 

2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront être prises en 

compte dans le calcul. 

 

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu à la disposition des porteurs. 

 
Part FR0013317658 N 

15% TTC de la surperformance au-delà de la performance de son indicateur de référence 25% Bloomberg 

Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice 

Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European 

Aggregate : Government 3-5 Years (IO2518EU Index),10% Estr (ESTRON Index) 

Assiette : actif net 

Elle est calculée selon la méthode indicée. 

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables 

sont provisionnés à chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : 

En cas de réalisation par le fonds dôune performance sup®rieure ¨ lôindicateur de r®f®rence sur la p®riode 

de référence, après imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélèvera une commission 

de surperformance. La commission de surperformance sera égale à 15 % TTC au-delà de la performance 

de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total 

Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST 

Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years (IO2518EU Index), 10% Estr 

(ESTRON Index) (1). Le suppl®ment de performance auquel sôapplique le taux de 15% TTC repr®sente la 

diff®rence entre le niveau de valeur liquidative de lôOPC avant prise en compte de la provision de 

commission de surperformance et la valeur dôun actif de r®f®rence ayant r®alis® une performance ®gale ¨ 

celle de lôindicateur de r®f®rence sur la p®riode de calcul et enregistrant les m°mes variations li®es aux 

souscriptions/rachats que lôOPC. 

 

Une commission de surperformance pourra être due et prélevée dans le cas où le fonds a surperformé 

lôindicateur de r®f®rence mais a enregistr® une performance n®gative. 
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La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée 

et compar®e ¨ celle de lôindicateur de r®f®rence et ¨ lôissue de laquelle il est possible de r®initialiser le 

mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de sous-performance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

aucune commission nôest per­ue et la p®riode initiale est prolong®e de 12 mois (p®riode de rattrapage) 

afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne 

deviennent exigibles ¨ nouveau. La p®riode dôobservation initiale peut ainsi °tre allong®e jusquô¨ 5 ans 

(période de référence). 

  

Si une autre année de sous-performance a eu lieu ¨ lôint®rieur de cette premi¯re p®riode de 5 ans et quôelle 

nôa pas ®t® rattrap®e ¨ la fin de cette premi¯re p®riode, une nouvelle p®riode de 5 ans maximum sôouvre 

à partir de cette année en sous-performance. 

En cas de surperformance de lôOPCVM par rapport ¨ son indicateur de r®f®rence ¨ lôissue de lôexercice, 

une commission de surperformance ne sera per­ue que dans le cas o½ lôensemble des sous-performances 

des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise à zéro du calcul sera alors 

réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 à 5 ans. 

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre 

dôactions rachet®es est d®finitivement acquise ¨ la soci®t® de gestion et per­ue ¨ la cl¹ture de lôexercice. 

1. Les indices sont retenus en cours de clôture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. 

2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront être prises en 

compte dans le calcul. 

 

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu à la disposition des porteurs. 
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Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC è. Les frais de gestion sont calcul®s sur lôactif net moyen ¨ chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptesé Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi quôaux acquisitions de titres effectu®es au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans lôOPC, sont pr®lev®s sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Actions - Obligations - Obligations convertibles - Droits : 
0,03% TTC maximum, avec un minimum de 40 ú 
 
TCN : 55ú maximum 
 
Marchés à Terme 
Future - Option sur indice 
EUREX- 1ú TTC/lot 
CME-CBOT 1$/lot 
Options : 0,30% minimum 7ú 
 
OPC : 150ú maximum 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de lôOPCVM, du FIA sont ®valu®s selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

¢ƛǘǊŜǎ ŘΩht/±aΣ ŘŜ CL! ƻǳ ŘŜ ŦƻƴŘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Υ 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

tŀǊǘǎ ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ŘŜ ¢ƛǘǊƛǎŀǘƛƻƴ Υ 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

Å Pensions livr®es ¨ lôachat : Valorisation contractuelle. Pas de pension dôune dur®e sup®rieure ¨ 3 mois.   

Å R®m®r®s ¨ lôachat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisag® avec 

suffisamment de certitude.    

Å Emprunts de titres : Valorisation des titres emprunt®s et de la dette de restitution correspondante ¨ la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

Å Titres donn®s en pension livr®e : Les titres donn®s en pension livr®e sont valoris®s au prix du march®, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.   

Å Pr°ts de titres : Valorisation des titres pr°t®s au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont r®cup®r®s par lôOPCVM, FIA ¨ lôissue du contrat de pr°t. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant lôobjet de cotation r®guli¯re : le taux de rendement ou les cours utilis®s sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation r®guli¯re ou r®aliste : application dôune m®thode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement dôune courbe de taux de r®f®rence corrig® dôune marge repr®sentative des 

caract®ristiques intrins¯ques de lô®metteur (spread de crédit ou autre). 
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Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 

du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

Å Les swaps dôune dur®e de vie inf®rieure ¨ 3 mois sont valoris®s de mani¯re lin®aire.   

Å Les swaps dôune dur®e de vie sup®rieure ¨ 3 mois sont valoris®s au prix du march®.   

Å Lô®valuation des swaps dôindice est r®alis® au prix donn® par la contrepartie, la société de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

Å Lorsque le contrat de swap est adoss® ¨ des titres clairement identifi®s (qualit® et dur®e), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il sôagit dôop®rations de couverture de valeurs mobili¯res en portefeuille libell®es dans une devise autre 

que celle de la comptabilit® de lôOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la m°me monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valoris®es dôapr¯s la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

M®thode dô®valuation des engagements hors bilan 

Å Les engagements sur contrats ¨ terme fermes sont d®termin®s ¨ la valeur de march®. Elle est ®gale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.      

Å Les engagements sur op®rations conditionnelles sont d®termin®s sur la base de lô®quivalent sous-

jacent de lôoption. Cette traduction consiste ¨ multiplier le nombre dôoptions par un delta. Le delta r®sulte 

dôun mod¯le math®matique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la dur®e ¨ lô®ch®ance, le taux dôint®r°t court terme, le prix dôexercice de lôoption et la volatilit® du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens ®conomique de lôop®ration, et non au 

sens du contrat.     

Å Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.     

Å Les swaps adoss®s ou non adoss®s sont enregistr®s au nominal en hors-bilan. 
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Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Néant  

 

Compl®ments dôinformation concernant le contenu de lôannexe 

Annexe : 

1. Concernant le tableau dôExposition directe aux march®s de cr®dit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de lôinvestissement. 

La notation peut sôappliquer ¨ un ®metteur et/ou ¨ un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus dôun an), plus d®taill®e, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de lô®metteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau dôInventaire des actifs et passifs : 

Le secteur dôactivit® est renseign® selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de lôexercice pr®c®dent figure en derni¯res pages de 

ce document. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 31/12/2024 29/12/2023 

Capitaux propres début d'exercice 13 764 861,30   

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appel®es (y compris la commission de souscription acquise ¨ lôOPC) 68 236 826,72   

Rachats (sous d®duction de la commission de rachat acquise ¨ lôOPC) -17 595 548,22   

Revenus nets de lôexercice avant comptes de r®gularisation 506 840,10   

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 922 429,89   

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -712 427,58   

Distribution de lôexercice ant®rieur sur revenus nets 0,00   

Distribution de lôexercice ant®rieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Acomptes vers®s au cours de lôexercice sur revenus nets 0,00   

Acomptes versés au cours de lôexercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00   

Autres éléments 1 351,50   

Capitaux propres en fin dôexercice (= Actif net) 65 124 333,71   
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI I 

Parts souscrites durant l'exercice 47,5614 7 295 219,85 

Parts rachetés durant l'exercice -9,4546 -1 464 098,58 

Solde net des souscriptions/rachats 38,1068 5 831 121,27 

PART CAPI N 

Parts souscrites durant l'exercice 246 070,3464 36 733 303,79 

Parts rachetés durant l'exercice -27 857,2024 -4 189 344,73 

Solde net des souscriptions/rachats 218 213,1440 32 543 959,06 

PART CAPI R 

Parts souscrites durant l'exercice 169 675,3484 24 208 303,08 

Parts rachetés durant l'exercice -83 630,2102 -11 942 104,91 

Solde net des souscriptions/rachats 86 045,1382 12 266 198,17 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI I 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI N 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI R 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0013220613 PART CAPI I Capitalisable EUR 13 696 081,60 88,2578 155 182,67 

FR0013317658 PART CAPI N Capitalisable EUR 34 701 263,27 229 891,9440 150,94 

FR0013220605 PART CAPI R Capitalisable EUR 16 726 988,84 117 201,1599 142,72 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

France 
+/- 

États-Unis 
+/- 

Allemagne 
+/- 

Pays-Bas 
+/- 

Espagne 
+/- 

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

18 337,48 8 104,36 5 895,88 1 276,92 676,66 563,40 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures 5 783,72 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 24 121,20      
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

France 3 544,35 464,69 2 783,21 296,45 3 544,35 0,00 

Allemagne 2 405,28 1 772,15 633,13 0,00 2 405,28 0,00 

Espagne 2 122,04 0,00 0,00 2 122,04 2 122,04 0,00 

Autriche 675,03 0,00 675,03 0,00 675,03 0,00 

Total 8 746,70 2 236,84 4 091,37 2 418,49 8 746,70 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 23 404,94 18 098,17 3 869,22 1 437,55 0,00 

Titres de créances 4 971,55 4 971,55 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 3 569,89 0,00 0,00 0,00 3 569,89 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 11 909,60 10 058,17 0,00 2 655,28 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 34 979,32 13 927,39 1 437,55 6 225,17 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) ï ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 2 533,80 692,00 100,93 7 552,98 4 890,76 4 640,31 2 994,16 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 4 971,55 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

3 569,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 2 655,28 0,00 0,00 11 909,60 0,00 10 058,17 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 8 758,97 692,00 100,93 19 462,58 9 862,31 14 698,48 2 994,16 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

JPY 
+/- 

GBP 
+/- 

  
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 5 895,88 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 1 518,08 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 4 971,54 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 2,99 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 79,80 589,33 87,31 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 12 468,29 589,33 87,31 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 5 251,29 2 523,95 971,47 

Obligations et valeurs assimilées 9 643,92 12 017,38 1 743,64 

Titres de créances 4 971,54 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 19 866,75 14 541,33 2 715,11 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive dôune 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive dôune 

dette 

Op®rations figurant ¨ lôactif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

L'OPC d®tient moins de 10 % de son actif net dans dôautres OPC 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes ï ventilation par nature 
 

 

  
31/12/2024 

Créances  

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 24 093,57 

Ventes à règlement différé 1 873,49 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 3 230,02 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 29 197,08 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Achats à règlement différé -6 791,84 

Frais de gestion -88 179,59 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers -6 682,74 

Total des dettes -101 654,17 

Total des créances et dettes -72 457,09 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI I 31/12/2024 

Frais fixes 129 763,28 

Frais fixes en % actuel 1,08 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI N 31/12/2024 

Frais fixes 314 177,01 

Frais fixes en % actuel 1,28 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI R 31/12/2024 

Frais fixes 314 649,68 

Frais fixes en % actuel 2,07 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donn®s en garantie et maintenus dans leur poste dôorigine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments dôentit®s li®es 
 

 

  Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Parts d'OPC et de fonds 
d'investissements 

   

 FR0013220639 SUNNY MULTICAPS I FCP 4DEC 1 509 969,63 

 FR001400P579 SUNNY MULTI-OBLIG I FCP 1 092 714,00 

 FR001400PY49 SUNNY NORTH AMERICA-I 1 288 334,72 

 FR0050000134 SUNNY RECOVERY-I EUR ACC 1 408 439,28 

Total   5 299 457,63 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets 697 097,04  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de lôexercice (*) 0,00  

Revenus de lôexercice ¨ affecter (**) 697 097,04  

Report à nouveau 0,00  

Sommes distribuables au titre du revenu net 697 097,04  

  

PART CAPI I 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report ¨ nouveau du revenu de lôexercice 0,00  

Capitalisation 196 021,16  

Total 196 021,16  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts totaux 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Cr®dits dôimp¹t attach® ¨ la distribution du revenu 0,00  

  

PART CAPI N 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report à nouveau du revenu de lôexercice 0,00  

Capitalisation 427 946,97  

Total 427 946,97  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts totaux 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Cr®dits dôimp¹t attach® ¨ la distribution du revenu 0,00  
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

PART CAPI R 

Affectation :   

Distribution 0,00  

Report ¨ nouveau du revenu de lôexercice 0,00  

Capitalisation 73 128,91  

Total 73 128,91  

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts totaux 0,00  

Cr®dits dôimp¹ts unitaires 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

Cr®dits dôimp¹t attach® ¨ la distribution du revenu 0,00  
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Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 807 023,15  

Acomptes sur plus et moins-values r®alis®es nettes vers®es au titre de lôexercice (*) 0,00  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 807 023,15  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 807 023,15  

  

PART CAPI I 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 169 583,25  

Total 169 583,25  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

  

PART CAPI N 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 429 859,71  

Total 429 859,71  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    

  

PART CAPI R 

Affectation:   

Distribution 0,00  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00  

Capitalisation 207 580,19  

Total 207 580,19  

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre dôactions ou parts    

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes    
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   18 337 483,92 28,16 

 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  18 337 483,92 28,16 

 Aérospatial et défense   386 950,00 0,60 

 AIRBUS EUR 2 500 386 950,00 0,60 

 Articles personnels   889 700,00 1,37 

 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1 400 889 700,00 1,37 

 Assurance - Non vie   429 000,00 0,66 

 AXA EUR 12 500 429 000,00 0,66 

 Automobiles et équipementiers   347 200,00 0,53 

 FORVIA EUR 40 000 347 200,00 0,53 

 Banques   3 143 221,04 4,83 

 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 5 500 325 710,00 0,50 

 CAIXABANK EUR 60 000 314 160,00 0,48 

 CITIGROUP USD 14 839 1 008 367,24 1,55 

 COMMERZBANK EUR 60 000 943 500,00 1,45 

 SOCIETE GENERALE EUR 20 305 551 483,80 0,85 

 Bâtiment et matériaux de construction   1 043 922,26 1,60 

 BOUYGUES EUR 20 000 570 800,00 0,87 

 WIENERBERGER EUR 17 667 473 122,26 0,73 

 Chimie   1 245 364,26 1,91 

 AIR LIQUIDE EUR 4 000 627 680,00 0,96 

 AIR PRODUCTS AND CHEMICALS USD 2 206 617 684,26 0,95 

 Electricité   249 240,00 0,38 

 ENDESA EUR 12 000 249 240,00 0,38 

 Energie non renouvelable   887 798,22 1,36 

 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 3 000 385 800,00 0,59 

 TOTALENERGIES SE EUR 9 406 501 998,22 0,77 

 Equipements de loisirs   340 929,57 0,52 

 NIKE CL.B USD 4 667 340 929,57 0,52 

 Equipements de télécommunications   426 200,00 0,66 

 NOKIA EUR 100 000 426 200,00 0,66 

 Fournisseurs de services de télécommunications   666 382,76 1,02 

 ORANGE EUR 69 213 666 382,76 1,02 

 Gaz eau et services multiples aux collectivités   777 600,00 1,19 

 ENGIE EUR 26 000 398 060,00 0,61 

 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 14 000 379 540,00 0,58 

 Logiciels et services informatiques   2 393 587,14 3,68 

 ADOBE USD 1 318 565 804,16 0,87 

 ALPHABET CL.A USD 6 085 1 112 024,42 1,71 

 MICROSOFT USD 1 759 715 758,56 1,10 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Matériaux industriels   288 096,20 0,44 

 TRONOX HOLDINGS PLC USD 29 635 288 096,20 0,44 

 Matériel équipements destinés aux TI   2 256 603,64 3,47 

 ASML HOLDING EUR 997 676 663,90 1,04 

 MICRON TECHNOLOGY USD 7 187 583 924,24 0,90 

 SOITEC REGROUPEMENT EUR 6 220 542 073,00 0,83 

 STMICROELECTRONICS EUR 18 700 453 942,50 0,70 

 Métaux industriels   289 999,32 0,45 

 CLEVELAND-CLIFFS USD 31 957 289 999,32 0,45 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   881 156,00 1,35 

 SANOFI EUR 9 400 881 156,00 1,35 

 Produits à usage domestique   373 289,43 0,57 

 LAUDER ESTEE COS CL.A USD 5 157 373 289,43 0,57 

 Services appui à industrie   184 396,50 0,28 

 WORLDLINE EUR 21 750 184 396,50 0,28 

 Transport industriel   467 000,00 0,72 

 IVECO GROUP EUR 50 000 467 000,00 0,72 

 Voyages et Loisirs   369 847,58 0,57 

 PIERRE ET VAC.BSA CREANCIERS EUR 75 797 9 550,42 0,02 

 PIERRE ET VACANCES EUR 17 753 26 878,04 0,04 

 TUI EUR 39 940 333 419,12 0,51 

Obligations   32 151 642,97 49,37 

 
Obligations convertibles en actions négociées sur un marché 
règlementé 

  8 746 704,13 13,43 

 Distributeurs   401 900,21 0,62 

 FNACFP 0 1/4 03/23/27 EUR 5 333 401 900,21 0,62 

 Fournisseurs de services de télécommunications   2 122 043,56 3,26 

 CELLNEX TELECOM 2,125%23-30 CV EUR 20 2 122 043,56 3,26 

 Investissement immobilier et services   633 128,70 0,97 

 LEG IMMOBILIEN AG 0,4% 300628 EUR 7 633 128,70 0,97 

 Métaux industriels et extraction   675 025,27 1,04 

 VOESTALPINE 2,75%23-280428 CV EUR 7 675 025,27 1,04 

 Prestataires de soins de santé   296 446,71 0,45 

 CLARFP 1 7/8 PERP EUR 8 295 296 446,71 0,45 

 Services appui à industrie   2 106 380,32 3,23 

 EDENFP 0 06/14/28 EUR 23 808 1 387 530,24 2,13 

 WORLDLINE 0%19-300726 OCEANE EUR 2 640 254 158,08 0,39 

 WORLDLINE 0%20-300725 OCEANE EUR 4 000 464 692,00 0,71 

 Services bancaires invest et de courtage   739 627,58 1,14 

 MWDP 2 5/8 03/27/26 EUR 7 739 627,58 1,14 

 Transport industriel   1 772 151,78 2,72 

 DHLGR 0.05 06/30/25 EUR 18 1 772 151,78 2,72 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 
Autres obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 

  23 404 938,84 35,94 

 Assurance - Non vie   1 582 670,81 2,43 

 AXA TV05-PERP. EMTN EUR 312 307 228,50 0,47 

 ETHIAS 5%15-140126 SUBORD. EUR 6 640 492,36 0,98 

 MUNRE 4 1/4 05/26/44 EUR 6 634 949,95 0,98 

 Assurances   283 384,85 0,44 

 MACIF 0,625%21-210627 EUR 3 283 384,85 0,44 

 Automobiles et équipementiers   913 674,41 1,40 

 FORVIA 3,125%19-150626 EUR 200 197 932,50 0,31 

 RENAUL 2 1/2 06/02/27 EUR 1 100 067,60 0,15 

 RENAULT 2%18-280926 EMTN EUR 2 197 311,01 0,30 

 STELLANTIS 3,875%20-0126 EUR 400 418 363,30 0,64 

 Banques   3 845 521,54 5,90 

 BCP TV17-071227 EUR 2 219 005,05 0,34 

 BMO 3 3/4 07/10/30 EUR 800 831 107,95 1,27 

 CRELAN TV23-280230 EUR 5 575 679,84 0,88 

 INTESA SANPAOLO TV23-170325 EUR 1 300 1 303 380,04 2,00 

 ISPIM 4.271 11/14/36 EUR 200 201 614,14 0,31 

 RCI BANQUE 3,75%10042027 EUR 700 714 734,52 1,10 

 Boissons   625 724,50 0,96 

 PICSUR 6 3/8 07/01/29 EUR 600 625 724,50 0,96 

 Chimie   524 521,67 0,81 

 INEOS FINANCE 6,625% 15052028 EUR 500 524 521,67 0,81 

 LNZAV 5 3/4 PERP EUR 5 493 046,71 0,76 

 ROQFRE 5.494 PERP EUR 3 307 945,28 0,47 

 Commerce alimentaire et Pharmacie   546 671,58 0,84 

 ITMENT 5 3/4 07/22/29 EUR 5 546 671,58 0,84 

 Commerce de détail   428 216,67 0,66 

 VERISR 9 1/4 10/15/27 EUR 500 428 216,67 0,66 

 Distributeurs   213 224,67 0,33 

 FNAC DARTY 6%24-010429 EUR 200 213 224,67 0,33 

 Electricité   315 183,51 0,48 

 EDF TV13-PERPETUEL EMTN EUR 3 315 183,51 0,48 

 Energie non renouvelable   512 443,37 0,79 

 GALP ENERGIA 2%20-150126 EUR 1 100 887,43 0,15 

 OMV TV15-PERP. EUR 200 206 422,16 0,32 

 SRGIM 4 1/2 PERP EUR 2 205 133,78 0,32 

 Finance générale   918 219,02 1,41 

 AVIS BUDGET 7% 280229 EUR 800 859 541,33 1,32 

 BANIJA 6 1/2 03/01/26 EUR 100 58 677,69 0,09 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Fournisseurs de services de télécommunications   624 682,53 0,96 

 ILIAD 2,375%20-170626 EUR 4 401 405,48 0,62 

 ILIAD 5,375%23-150229 EUR 2 223 277,05 0,34 

 Industries généralistes   309 063,05 0,47 

 ABESM 4.87 PERP EUR 3 309 063,05 0,47 

 MYTIL 4 10/17/29 EUR 600 618 106,77 0,95 

 Instr Invest autre que actions   489 993,75 0,75 

 LHMCFI 10 3/8 11/30/27 EUR 500 489 993,75 0,75 

 Inv immobilier et serv   1 395 991,00 2,14 

 AAFFP 6 07/25/29 EUR 600 643 232,00 0,99 

 GOLDSTORY 6,75%24-010230 EUR 700 752 759,00 1,15 

 Matériel équipements destinés aux TI   408 281,70 0,63 

 QUADIENT 2,25%20-030225 EUR 4 408 281,70 0,63 

 Médias   100 933,18 0,15 

 IPSOS 2,875%18-210925 EUR 1 100 933,18 0,15 

 Services appui à industrie   606 492,99 0,93 

 SPIE 2.625%19-180626 EUR 6 606 492,99 0,93 

 Services aux consommateurs   694 178,59 1,07 

 ALD 1,25%22-020326 EUR 7 694 178,59 1,07 

 Services bancaires invest et de courtage   2 473 032,06 3,80 

 ACCINV 5 1/2 11/15/31 EUR 500 516 904,17 0,79 

 DAVLLO Float 06/15/27 EUR 700 710 976,08 1,09 

 MOBLUX 7 05/15/30 EUR 500 526 301,67 0,81 

 ORANO 3,375%19-230426 EUR 7 718 850,14 1,11 

 Services de soutien aux entreprises   636 457,50 0,98 

 ROSINI 6 3/4 12/31/29 EUR 600 636 457,50 0,98 

 Societés de placement immobilier   556 301,99 0,85 

 URW TV23-PERP. EUR 5 556 301,99 0,85 

 Soins personnels pharmacies et épiceries   691 995,57 1,06 

 CARREFOUR BQUE 0,107%21-140625 EUR 7 691 995,57 1,06 

 Souverains   1 518 076,29 2,33 

 KOREA 3,875%18-200948 USD 100 80 522,20 0,12 

 TII 1 3/4 01/15/34 USD 15 000 1 437 554,09 2,21 

 Voyage et Loisirs   572 009,17 0,88 

 EDREAMS ODIGEO 5,5%040727 EUR 550 572 009,17 0,88 

 Voyages et Loisirs   198 894,11 0,31 

 FDJFP 3 5/8 11/21/36 EUR 2 198 894,11 0,31 

Titres de créances   4 971 545,06 7,63 

 
Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou 
assimilé 

  4 971 545,06 7,63 

 Souverains   4 971 545,06 7,63 

 T 3 1/2 09/30/29 USD 53 000 4 971 545,06 7,63 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   6 166 228,07 9,47 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  5 617 472,94 8,63 

 PAM CLOUD REVOLUTION I FCP 3D EUR 428,24 318 015,31 0,49 

 SUNNY MULTICAPS I FCP 4DEC EUR 9,9363 1 509 969,63 2,32 

 SUNNY MULTI-OBLIG I FCP EUR 1 050 1 092 714,00 1,68 

 SUNNY NORTH AMERICA-I EUR 12 261,68 1 288 334,72 1,98 

 SUNNY RECOVERY-I EUR ACC EUR 10 803,4002 1 408 439,28 2,16 

 Autres OPC et fonds d'investissements   548 755,13 0,84 

 FRK FTSE KOREA UCITS ETF USD 21 000 548 755,13 0,84 

Total 61 626 900,02 94,63 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï actions 
 

 

Instruments financiers à terme ï actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Mini MSCIEM-LIF 0325 40,00 0,00 80 127,43 2 043 939,67 

MINI RUSSEL 0325 12,00 0,00 118 926,49 1 291 784,33 

STX50E-EUX  0325 50,00 0,00 51 125,00 2 447 990,00 

Sous total   0,00 250 178,92 5 783 714,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 250 178,92 5 783 714,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme ï taux dôint®r°ts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

LONG GILT   0325 90,00 0,00 271 018,77 10 058 170,47 

SGX FTSE CH 0325 230,00 0,00 4 724,62 2 655 279,34 

TNote 2Y-CB 0325 60,00 0,00 7 240,43 11 909 603,22 

Sous total   0,00 282 983,82 24 623 053,03 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 282 983,82 24 623 053,03 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï de change 
 

 

Instruments financiers à terme ï de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

EURUSD-CME  0325 110,00 0,00 248 491,58 0,00 

Sous total   0,00 248 491,58 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 248 491,58 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme ï sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme (Hors IFT utilis®s en couverture dôune catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme ï autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme ï autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers ¨ terme utilis®s en couverture dôune cat®gorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 61 626 900,02 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions -250 178,92 

 Total instruments financiers à terme - taux -282 983,82 

 Total instruments financiers à terme - change -248 491,58 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 4 380 742,18 

Autres passifs (-) -101 654,17 

Total = actif net 65 124 333,71 
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REPORT N-1 CONTRIB 
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