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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de
| 6indicateur composite de r®f ®rence : 25 % Bl oomberg
Total Return Index (EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total
Return Index en euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European Aggregate : Government 3-5
Years (I02518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index) sur la durée de placement recommandée.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'OPC est
géré activement.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
Dans le cadre d'une gestion discrétionnaire et dans le but d'atteindre son objectif de gestion, le fonds
sera investi en actions, obligations ou produits monétaires en fonction des opportunités des marchés,
de la conjoncture économique et des anticipations du gérant.

Strat®gie doéoinvestissement

Marché actions :

L'exposition actions sera définie en fonction des niveaux de valorisation des marchés, des perspectives
d'évolution des bénéfices des entreprises et en tenant compte de la position dans le cycle économique
des différentes zones. Les titres cotés seront privilégiés lorsque le gérant sélectionnera des actions
présentant, selon son analyse fondamentale, des perspectives de revalorisation non anticipées par le
marché. Les instruments dérivés seront privilégiés en I'absence de fortes convictions sur des titres d'un
marché ou d'une zone, notamment pour les marchés hors Union Européenne.

Marchés de taux :

Le fonds adopte une gestion active en investissant principalement en obligations et titres de créances
libellés en euros de toute nature (taux fixes, taux variables, convertibles) sans contrainte de durée ou
de notation. La construction du portefeuille est réalisée sur I'ensemble de la courbe des taux dans les
limites de la fourchette de sensibilité et consiste & déterminer comment, et dans quelle proportion, sa
structure sera ou non différente de celle de son indice de référence en fonction des conclusions des
différentes analyses de marché et de risque menées par I'équipe de gestion. Le process de gestion
repose:

Sur une analyse macroéconomique, visant a anticiper les tendances d'évolution des marchés a partir
de I'analyse du contexte économique et géopolitique global.

Puis sur une analyse microéconomique des émetteurs et une analyse des différents éléments
techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux
afin de les intégrer dans la prise de décision.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux notations des agences de notation mais privilégie sa propre analyse crédit pour
évaluer la qualité de crédit de ces actifs a I'achat ou décider de la dégradation éventuelle de la note en
cours de vie et prendre ses décisions de céder les titres ou les conserver dans l'intérét des porteurs.
L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

De 0% a 100% sur les marchés d'actions de toutes zones géographiques y compris de pays émergents,
de toutes capitalisations et de tous secteurs, dont :

- de 0% a 20% sur les marchés d'actions hors OCDE

- de 0% a 30% en actions de petites et moyennes capitalisations (inférieures a 1 milliard d'euros).

De 0% a 100% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques y compris de pays émergents, de toutes notations selon l'analyse de la société de
gestion dont :

- de 0% & 50% en instruments de taux spéculatifs

- de 0% a 20% en obligations convertibles libellées en euro

- de 0% a 50% en instruments de taux de pays hors zone euro.

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM au risque de taux sera comprise entre -3 et 7.
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De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro

L'OPCVM pourra étre investi en :

- actions

- titres de créance et instruments du marché monétaire

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM et FIA européens ouverts a une clientéle non professionnelle
et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés utilisés a titre de
couverture et/ou d'exposition aux risques action et taux et de couverture du risque de change qui
peuvent entrainer une surexposition globale de 100 % maximum de I'actif net.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Valeur Liguidative de cliture Valeur Liguidative de Performance? sur
29/12/2023 cldture 317122024 I'exercice
FROD13220605 Part R 141.33 14272 0.98%
FROD13220613 Part | 152 133.93 155 182.67 2.00%
FROD13317658 Part N 148 28 150.24 1.79%
Indicateur de référence 10,26%

Indicateur de référence

Indice composite suivan®5 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index),
25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST Index), 40% Bleomberg Pan
European Aggregate: Governmenb3/ears (IB518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index).

1Les performances sont calcul ®es sur | a base de |l a derni re
est pr®sent ®e apr s d®duction des fr a®iss pdhaes sfdes c tnieo npnre®meungte
performances futures. EIlles ne sont pas constantes dans | e

En 2024, nous avons assisté a de fortes divergences des différents blocs économiques. Les
Etats-Uni s ont connu une croissance robuste (+2, 8%)
et une consommation interne trés dynamiques. Le retour de Trump a stimulé la confiance

am®ricaine en fin déann®e. La zwce@0,88upérmlisee connu
par des indices de confiance trés faibles et une forte instabilité politique, notamment en
France et en All emagne. La Chine noa, de son

consommation intérieure en dépit de nombreuses mesures de soutie n. Coté politique
monétaire, la Fed adopte une approche prudente face a une croissance forte, tandis que la
BCE est contrainte de réagir au ralentissement économique, et la Chine poursuit son
assouplissement monétaire.
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Les marchés obligataires

L'année 2024 a &té trés volatile sur les
taux qui ont évolué au gré des
anticipations de |baisses de taux
Allemagne 2,367 2,024 0,24 directeurs. Les taux longs ont ainsi
monté pendant plus dun trimestre, pour

Etats-Unis 4,57 3,88 0,59

France 3,135 2,56 0,64 . e, e
rebaisser un peu avant l'été, acceélérer

Iz 3,041 3,18 4,14 cette baisse au 3T, et finir le 4T en forte

Espagne 3,061 2,993 0,07 hausse.

Portugal 2,842 2,626 0,22 ATarrivée, les banques centrales (BCE et

FED) ont abaissé leurs taux directeurs de
100bp, a4 des ryvthmes différents, reflétant les écarts de dynamique de croissance et
d'inflation. Le 10 ans allemand g'est tendu de 35bp a 2,37%, le 10 ans francais de 64bp a

3,20% avec une hausse margqgu®e depuis | a dissolut
gue |l e taux 10 ans italien s0es-Unisdl®«2apsrestnesttde 18bp
stable " 4,24%, mais | e 10 ans s 0eddlOy-2ypassahu de 69
de -37bp a +33bp. Ces mouvements ont conduit a une repentification des courbes de taux.

Ldann®e 2024 a ®t ® un bon cru pour | e march® du
(l'e taux nominal du HY eur op ®gus hautedepuisdl® bng)t dd ann
combinée alacomposantespread(-71 bps © 310 bps sur |l e HYO). Ce
peut sdéexpliquer par oOoun alignement des plan tes

- Les fondamentaux des entreprises odeftsnetent sol i

/ EBITDA inférieur au niveau normatif pré  -covid. Les taux de défaut sont contenus
2,8% en Europe actuell ement et Moodyods so0a

dans douze mois.

- Les facteurs techniques ont fortement soutenu le crédit en 2024 . Aprés deux années
de d®coll ecte sur | e HY europ®en, |l es fonds o
soit un niveau record pour <ce comparti ment (
aussi sur un record).

Les marchés actions

Les marchés actions ont poursuivi leur

ascension en 2024, dans la lignée de
S&P 500 5882 4770 23,31%

- 2023, Les actions américaines ont
Nasdaq Composite 13311 15011 28,64% - . -
dominé, portées par une croissance
Ru==el2000 | 2220 | - 2027 | 1002%  henéficiaire solide (S&P 500 +23,31%).
Euro Stoxx 505,22 474,14 5,56% La technologie a surperformé, stimulée
r
DAX 19309 16752 1535%  par la demande en composants [A et
CAC 7381 7543 2,15% stockage cloud (M}&ﬁ%ﬁ +171,25%,
o I os
Shanghai Composite 3352 2575 12,67% Amazon +44,30%, EI.JcmSGﬂ +12.93%).
En Zone Euro, la baisse des taux et 1la
Nikkei 225 39835 33 464 19,22% e . )
maitrise des cofits ont permis aux
entrepde spe®server |l eurs marges malgr® un

(St oxx Europe 600 +5, 97%) . -2 LES5WACs04uUls a oe®
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| 6instabilit® politiqgqgue apr s |l a dissolution
|l a hausse des (iSihdaincgehsaic hQonnopigd$da n e Sellg 6047 , 67

a repos® sur | es espoirs de relance plus que
Les i ndices europ®ens ont connu des perfor
composites ont progr,8t e ®x+65q 09oixA&rbdi st 59 L6 % e DA
all emand a+tlBo8dudenu par | es financi res (C

Deut sche Ba)ek +S3A8P, J%¥nal g6 ®) | e recul de- | daut
16,8 es march®s du Sud ont profit® de | a d
assurance ( M| Bbetx1325 63 BAnNntd% BPM ) H89,t%% i e

b®n®f i ci ® du plan Next GenerationEU, et | 6 Es
PI'B (>3%). é | 0inders%)souéf €AC d86 [(dincerti:H
du recul du -1ux&%¢LIYPHBLYes bangques fran-aises
des performances+ Imdd ®gtid s AGBNR.ol e +10, 7%

Devises et matieres premieres

Le dollar américain a connu une année
2024 trés favorable, porté par une
économie américaine plus robuste gque

EUR/USD 10354 1.1039 6.21% celle du reste du monde et des taux
GBP/USD 1,255 1,2731 -1,42% d'intérét plus attractifs. Leuro a reculé de
6,21 % face au dollar (EUR/USD), tandis
USD/IPY 1572 141,04 1146% gue le ven japonais a chuté de 11,46 %
(USD/JPY) et le yuan chinois de 2,81 %
(USD/CNY).

Matiéres premiéres

Le prix du Brent a baissé de 3.12 % sur

I'année, en raison des inquiétudes sur la
Brent USD, Baril 74,64 77,04 -3,12% demande mondiale et de la diminution de
Or USD/Once 2624,5 2052,98 27,22% la prime de risque géopolitique. Lor a

enregistré une hausse spectaculaire,
soutenue par la demande en tant que valeur refuge face aux tensions géopolitiques, la
baisse des taux et les achats massifs des banques centrales.
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Allocation dactifs -

En raison des incertitudes sur la
croissance économique, notamment
américaine et de la remontée des
taux, mnous avons adopté un
positionnement défensif en début
d'année. Nous avons ainsi réduit
notre exposition actions qui est resté
inférieure a 30% entre les mois de
février et juin. La résilience avérée de
T'économie mondiale et la
stabilisation des taux d'intérét nous
a ensuite conduits 4 remonter notre
exposition  progressivement — vers

&0, 0%
50, 0%
40, 0%

S i %% 7
o ///////

EXPOSITION ACTIONS

e

|

Tobjectif moyen de 50%. Ces opérations ont &été réalisées sur les investissements en direct
sur les actions complétés par des interventions sur les futurs sur indices.

Au 31 décembre notre allocation en actions (50.2%) se décomposait géographiquement en

Europe 28,9%, Amérique du Nord 13,5%, Emergents 7.8%.

Gestion de la poche actions

Notre surpondérato n en ac
di ssolution de | ©

Du cotées des waleurs, nous
avons profité de la trés forte
reprise de I'action Alstom qui a
TASSUré sSur sa capacité &
générer du cash aprés une
année 2023 difficile ponctuée
par une augmentation de
capital Accord a profité de la
bonne tenue du secteur des
loisirs et affiche des
performances solides. Dans le

secteur des Télécoms, les actions Nokia ont également contribué positivement a la
faut

performance. Dansle sect eur

| i nver se, |l e sec

tions fran-aises a O®t®
assembl ®e au mois de ju
ACTIONS TOP CONTRIBUTEURS
0,60%
0,40% |
0,20% E H
0 a0 HIII|||I .
0,20% ':'4..'“ & e T e L’\\-}‘\'ﬂ __r"__!‘ " ! l I‘ri'
r . 'f\I_.-f Py :‘f. . \ o .-5‘# . & ..~"< .‘:‘«
D_.- 40% & ) F 4_.5' & ':",\,.-l' _‘f‘-":
0,608 &4 & & '
-3 E-4
0, BO%

de | di

teur de

ndustri e, i
Gobain du méme que Axa, Caixabank et BNP Paribas du coté des valeurs financiéres. A

OAut omobi

secteur des semi-conducteurs (STMicroelectronics et Infineon).

Au 31 décembre 2024, le fonds affichait un PER moyen de 12.5%.

Gestion de la poche obligations
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Nous avons géré la duration du
portefenille en fonetion de nos
anticipations dévolutions des taux
d'intérét. La baisse des taux fin 2023,
nous avait amené a reduire notre
sensibilité obligataire en dessous de 1%.
Suite a la remontée des taux au premier
trimestre, nous avons progressivement “\“ AT AT T T T T Y
remonté la sensibilité pour terminer R T A A
Tannée 4 3.4%. La volatilité sur les taux

d'intérét nous a conduit & &étre assez mobiles au cours de I'année avec des périodes de
réduction significative de notre exposition (Actit 2024). Ces mouvements ont été réalisés
sur les obligations en direct et sur les futurs. Sur les emprunts d’Etats (obligations ou
futurs), nous avons été investis, en particulier sur les partie courte des taux (taux 2 ans
américains), sur le Bund 10 allemand et le Gilts 10 ans UK.

Par ailleurs , la partie cash est restée principalement investie sur les obligations privées
européennes en cherchant a optimiser le rendement du portefeuille sur les différents types
ddobligations. Au 31 d®cembr e, |l es obligations
portefeuille, les obligations convertibles 12,5%, les obligations financiéres 10,9% les

SENSIBILITE DU
FORTEFEUILLE

[T T S Y

3

obligations corporate « Investmentgrade ¢ 7. 1% et | es emprunts dOEt at

PRI NCI PAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUI LLE (EN
TITRES ACQUISITIONS CESSIONS
US T NOTE 3.5 09/30/2029 5193 057.2
T41/431112/24 5038 2021
TII 1 3/4 01/15/34 4945 2991
SPGB 3.45 3110/2034 4100 228 6
FRTR 3.4 25/07/29 3 540 684.8
FRTR 1 11/25/25 6 040 5237
TII13/4 01/15/34 5169 627.8
SPGB 3.45 31/10/2034 4 248 7862
T4 1/2 31/03/26 40310740
BTPS 1 1/2 15/05/29 34927153
I ndi cation des changements :intervenus au cours

- Changement de nom

- Création des parts | &t

- Mise & jour du délégataire de gestion administrative et comptable : CIC

- Mise a jour de l'objectif de gestion

- Changement d'indicateur de référence : 25 % Bloomberg eurozone developed markets large &
mid cap total return index (EURODT Index) + 25% BloombBeyelopped Marlets Large
Index (DMLST Index)+ 40 % Bloomberg P#&uropean Aggregate governmenb 3/ears
(102518EU Index) + 10 % Estr (ESTRON Index) (au lieu de : 25 % de l'indice des actions de la
zone euro stoxx DR + 25 % indice des actions monde MS&INTR converti en euro + 50
% de l'indice obligataire européen moyen terme FTSE MTS EUROZONE GOVT BGHND 3
Y
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- Mise ajour du § Stratégie d'investissement (durabilité)

- Changement fourchette d'exposition aux Instruments de taux de pays hors zone é&06&46 0 a
au lieude 0 & 30 %

- Mise ajour du § parts ou actions d'OPCVM, FIA et fonds d'investissement

- Ajout des dérivés de crédit + droits de souscription dans les titres intégrant des dérivés

- Modification des frais : ajout de 0,10 % de frais de fonctionnémen

- Mise ajour de l'indicateur pour calculer la com de surperformance +modif du §

- Intégration d'une date de mise a jour du prospectus

- Mise ajour de la méthode de valorisation des TCN

- Mise ajour de I'annexe précontractuelle SFDR

- Absorption du fonds SUNNY &RIZON

- Absorption du fonds SUNNY PATRIMOINE 2.0

I ndication des changements ~° wvenir

Néant

Mouvements et Commi ssion de Surperformance

Les mouvements op®r®s dans | e cadre de |l a gestic
for mudel cdeel de | 6AMF de 127 %, arr°t® au 31 d®ce
Aucune commi ssion de performance nbdest pr ®vue.
Information relative aux instruments financiers et placements collectifs pour lesquels la Société

de Gestion a un intérét particulier :

Néant

Indication relative a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
(réglement SFTR) :

Le FCP nobest pas intervenu sur des op®rations
transparence des wmntp®sati onhsr dge R mgd eanemed) r @WILT IR| |
cours de | 6exercice et nbéba donc pas doéinformatio
Risque Global:

La m®t hode du risque gl obal utilils®el phe Il @espaxg
telle que d®finie par | e R glement G®n®ral de | 0
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Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable? fcocher et compléter comme il

convient; le pourcentage représente Mengagement minimal en faveur dinvestissements durobles]

L 1 Oui & ®  MNon
Il réalisera un mlinimum Il promeut des caractéristiques
d'investissement durables ayant environnementales et sociales (EfS) et, bien
un objectif environnemental: gu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
[ durable, il contiendra une proportion

minimale de % d'investissements durables
dans des activités économigues

qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économigues qui sont considérées

environnemental au titre de la comme durables sur le plan environnementa
taxinomie de I'UE au titre de |a taxinomie de I'UE.

dans des activités economigues ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économigues qui ne sont pas

considérées comme durables sur ke plan
environnemental au titre de la taxinomie de
PUE

comme durables sur l2 plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"UE.

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum d’ % |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne
investissements durables ayant réalisera pas d'ilwestissements| durables
un objectif social: __ %

Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la réeglementation SFDR

Face a la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces derniéres ammeéas) Sun

int®gr® | 6analyse extra financi re dans son proc
LOOPCVM est ai nsi confor me ° |l "article 8 du r
déinformations en mati r e d dinadciers & ISFDR )t l@romeatn s | e

et considére des criteresextra nanci ers dans son processus dobéi nve
objectif contraignant doéinvestissement durabl e.
Le do®tail de notre politiqgue ibld&ur motre site iinkermet me n t
https://www.sunnyam.com

Le principe consi stant " fiine pas causer de pr
investissements sofisacent s au produit financier gui prenn
européenne emmat i r e déactivit ®s ®conomi qgues durabl e
investissements soyacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
crit res de  6Uni on europ®enne en mktplanr e doé
environnemental.

I nformation sur | a politique de r®mun®r ati on

1. Principe g®n®r al

Conf orm®ment ~ | 6article 69 Maenadgae nba rte cat idv®ef i2nlid /L
de r®mun®r ation sur l' e p®rim trecidetisemt acodmpt
exigences organisationnell es et op®r ationnell es
nature, l|laompplrax®et @tdd ases activit®s.

Cette politique promeut une gestion saine et ef/f
gui serait incompatible avec |l es profils de risgqg
et |l es doosmenusifs des OPCVM g®r ®s par l a soci
®gal ement d®termi n®e de mani re ~ ®viter |l es sit
de risques inconsi d®r ®es ouU si ndkceompat Sbte®t @vde
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Portefeuille Ainsi , aucune r®mun®r ation variabl
Portefeuille sbattache " ce que | es paiements |
viennent I ®®ompenser

Chaque fin dbéexercice |l e comit® des r®mun®r ati or
de | a Direction G®n®rale se r®unit pour

-Fixer |l e montant des r®mun®rations variables de
-Le cas ®ch®ant , val i der |l e ver sement des ®ch®an
l es ann®es pr®c®dentes, pour | es collaborateurs
-D®t erminer | a date de versement de toutes ces r
-Valider | a poliiotni qee | he sro®@m®P®nn &r alte gesti on pour
Le ¢ personnel identifi® &, preneur de risques e

l e Directeur g®n®ral d®I| Gaunky g edre se tf oM@ ®) o, ® sdaud eS ec
et des Responsables des partenariats commerci aux

2. R®mun®r ation fixe
La r®mun®ration fixe du personnel identifi® est

Asset Management ainsi gue dee mMavebh®xpderr @msn ®
des exp®riences similaires,

Cette r®mun®ration fixe repr®sente une part suf
remun®rer | e professionnel au regard des obligat
l a responsabilit® exerc®e et de | exp®rience acq
de |l a r®mun®r ation est total e, i néexiste pas d
de |l a r®&mun®r ati on.

3.R®EmMun®r ataibbme var

La partie variable de |l a r®mun®r ation vient C 0o
r®mun®r ation en consi d®rati on, déune part, des
| 6empl oyeur aux coll abgopuantiur &t iafus retg/acud qwalcirti:
entretien individuel do®valuati on. Ell e tient ct¢
soci ® ® de gestion et enfin,cidesElglae nssnamnlice®e¢ i V
globale de |l a soci ®t ®.

4 Montant total des r®mun®rations au titre du
communi qu®es sur base de nos meill eurs effort
Effectif moyen Rémunérations fixes Rémunérations variables*®

17.19 1.624.923 08€ 322 488 H4€

*Primes discr®tionnaires et Particolvliagadtad | ree tbtrau.t

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annue
Une ventilation plus d®taill ®e conduirait - ren
concern®es et nbdest, par poop®guieobhnalpas®) ndi que

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)
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Au cours de | 6exercice, |l e fonds néa pas effectu® dBé
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,

op®r at i o mevedt® aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu gl obal (TRS) .
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- EUROPEAN
COMMISSION

Brussels, 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEX

fo the
Commission Delegated Regulation (EU) .../...

supplementing Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards specifying the details of the
content and presentation of the information in relation to the principle of *do no
significant harm’, specifying the content, methodologies and presentation of information
in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and the
content and presentation of the informarion in relation to the promotion of
environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-
contractual documents, on websites and in periodic reports

SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024
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ANNEXE IV

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a 'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (LUE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (WE) 2020,/852

Par investissement Dénomination du produit: Sunny alpha Club
durable, on entend 9655004285BMOQGVEE042

un investissement
dans une activite
économique qui
contribue 3 un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de

Identifiant d’entité juridique:

Caracteristiques environnementales et/ ou

sociales

SEe e Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?
Oui @ % Non

3 aucun de ces

objectifs et que les [ X |

sociétés bénsficiairas
des invesgtissements
appliguent des
pratiques de bonne
EOUVErnance.

La Taxinomie de FUE
est un systéme de
classification institué
par le réglement [UE)
2020852, qui dresse
une listed'activités
Economigues
durables sur le plan
envirennemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
&conomiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durzbles ayant un
ohjectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taMinomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laguelie
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes

SUNNY ALPHA CLUB

Il réalisera un mlinimum
d'investissement durables ayant
un objectif environnemental:

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement

% durable, il contiendra une proportion
minimale de % d'investissements durables
dans des activités économigues
qui sont considérées comme ayant un chjectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économigues qui sont considérées
environnemental au titre de la comme durables sur le plan envirennemental
taxinomie de I'UE au titre de la taxinomie de FUE.
dans des activités économigues ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économigues qui ne sont pas
comme durables sur le plan considérées comme durables sur le plan
T Tl T A(E environnemental au titre de la taxinomie de
taxinomie de I'UE. e
ayant un cbjectif social
Il réalisera un minimum d’ # |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne

investissements durables ayant
un objectif social: __ %

réalisera pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ? Lo promotion des

caractéristigues environnementales et sociales est effectuée dans le codre de notre
approche par Fexclusion des risgues dits Severe’ (émetteur dont la note Sustainanalytics

est supérieure a 40).

31/12/2024
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus signifactives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilits liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

SUNNY ALPHA CLUB

Aussi, on évalue la note moyenne ESG du fonds afin de s'assurer gu'elle est meilleure gque
son univers d'investissement.

Au cours de Fexercice comptable 2024 de FOPC, la note moyenne ESG du fonds a évolug
comme suit ;

30/12/2023 | 30/06/2024 | 30/09/2024 | 31/12/2024

sunny Alpha Club 17,3 15,8 16,1 17,5

Univers d'investissement 222 18,7 19,4 19,8

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilite?

Pour le premier exercice comptable d’entrée en vigueur de la réglementation SFDR,
FOPCVM n'avait pas defini d'indicateur a suivre, cette precision réglementaire ayant éte
précisé en cours o'exercice. Pour exercice @ venir, FOPCVM a défini 2 indicateurs qu’il
suivra, un emvireannemental et un social.

..t par rapport aux périodes précédentes?
MNaon Applicable

Quels étaient le s objectifs des investissements durables que le produit finoncier
entendait partiellement réoaliser et comment Finvestissement durable o-t-il
contribué a ces objectifs?

MNaon Applicable

Dans quelles mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important @ un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Non Applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éte pris en
considération ?

Non Applicable

Les investissements durables etaient-ils conformes aux principes directeurs de
FOCDE a Fintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Naotions Unies relatifs aux enfreprises et gux droits de FHomme?
Description détaillée:

31/12/2024
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements
du produit financier
au cours de la
periode de
reférence, a saveir :

L'allocation des
actifs decrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

SUNNY ALPHA CLUB

Non Applicable

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales

incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit financier ne prend pas en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilite.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Prindpaux investissements Secheur Poids Fays
LS TNOTE 3.5 09/ 307 xpe Goles T o United States of America
LN 2 108 1108730 Teleommunictions i¥e Spailn
DHLGHR 005 3005725 Industrial Goods and Services 1Th Germany
SUNNY MULTICAPE- Diversified 1% Franoe
TH 138 00015/34 Gorles Fir ] United States of America
SUMMY RECOVERY-1 ELIR ACC Diversified 1L France
EDENFF 0 24/06/28 Consumer Products and Services L1% France
IEPIM Float 03,1772 Banks 0% taly
SUMNY NORTH AMERICA - | Diversified 0% France
ALPHABET INC-CLA Telecommunimiions 1,75 United States of America

Quelle était la propoertion d'investissements liés a la durabilite?

Etant donné notre approche par notation, nous considérons gue les émetteurs notés du
portefeuille sont ceux dont la note est en adéguation avec notre charte d'investissement
responsable et donc lies @ lo durohilité. De ce fait, nous considérons gue lo part des
investissements liés a la durabilité correspond au toux de notation du portefeuille, soit au

30 Septembre 2024, une proportion de 100%, hors liguidites.

Quelle était Fallocation des actifs?

La taxinomie de 'UE etoblit un principe consistent @ “ne pas causer de prejudice
important » en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devroient pas couser de prejudice important aux objectifs de lo taxinomie de FUE
et s'accompagne de critéres specifigues de I'Union.

Le principe consistant “ne pas causer de prejudice important™ s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissmements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union en matiére d'activités économigues durables sur le plan environnemental.

ATout autre investissement durable doit “ne pas causer de prejudice important™ g
tout objectif environmental ou social.

31/12/2024
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Au 31 décembre 2024, Fallocation d'actifs de FOPC etait la suivante :

#1B Autres caracteristiques
Ef5[75%)

Investisemeants

#2 Autres [15%)

La catégorie #1 aligneé sur les caractéristiques E/5 inclut les investissaments du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales cu sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut las investissements restants du produit financier qui ne sont pas alignés sur
les caractéristiques environnemeantales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristiques E/S comprend:

- La sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaux ou 50 Ciaux.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissaments alignés sur las
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consiérés comme des investissements
durables.

Classe d'actifs % actifs
Obligations 57%
Liquidités 9 5%
Actions 28.1%
OPC 5,4%

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés?

Au 30 Septembre 2024, la répartition du portefeuille par secteurs économigues est la

suivante :
Sous-Indutrie Sustainalytics % actifs
Banks 0.6%
Telecommunications 7.6%
Consumer Products and Services 7.1%
Technology 6,1%
Industrial Goods and Services 5,B8%
Travel and Leisure 4.4%
Chemicals 3,9%
Automobiles and Parts 3,8%
Insurance 3,5%
SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024
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Pour étre conforme 3
|3 taxinemie de I'UE,
les critéres applicables
au gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a I'électricite
d'origine rencuvelable
ou & des carburants 3
faible temeur en
carbone d'id 3 la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les cirtéres
comprennent des
régles complétes en
matiére de slreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activiés
habilitantes
permettent
directement 3 d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle 3 Ia
realisation d'un
objectif
environnemental

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveau:
d'émission de gaz a effet
de serre correspondent
awx meilleurs
performances
realisables.

Energy 2,.9%
Food, Beverage and Tobacco 2,9%
Health Care 2,8%
Utilities 2,5%
Construction and Materials 2,5%
Govies 2,3%
Financial Services 2.2%
Real Estate 1,8%
Retail 1,8%
Personal Care, Drug and Grocery Stores 1,0%

=

SUNNY ALPHA CLUB

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non Applicable

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liees au gaz fossile et/ou a
Feénergie nucléaire conformes a la taxinomie de FUE?

Oui

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

® MNon

31/12/2024
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ﬁ Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
ohjectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
economigues
durables sur le plan
envirconnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE

Les deux graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur lo taxinomie de FUE. Ftant donné gqu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer Falignement des obligations souveraines* sur lo taxinomie, le premier graphigue montre
Falignement sur la taxinomie par rapport & tous les investissements du produit financier, y compris les

obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphigue représente Falig t sur lo taxil
uniguement par rapport oux investissements du produit financier autres gue les obligations
SOUVERTINES.
1. Alignement des investissements sur 3 2. Alignement des investissements sur |z
tasinomie, obligations sowreermines taxinomie, hors obligations souvernines®
incluses®
chiffres affaires |1l 2.0%
chiffres affaires 1 1,98%
capEx m 4.4% CapEx W 45%
OpEX m 2.5% opex W 2.6%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
» Investissements alignes surla
Taxinomie

- - L] i i ] i [
Autres investissements Investissements aligneés sur la Taxinomie

Autres investissments

* Aux fins des grophigues, les » obligations souvergines » comprennent toutes les expositions souvergines.

Quelle était lo part des investissements réalisés dons des activités transitoires et
habilitantes?

En incluant les abligations souveraines, 2% du chiffres d'affaires des investissements était
réalisé dans des activités transitoires et habilitantes, 4.4% des CapEx et 2.5% des OpEx.

En excluant les obligations souveraines, 2% du chiffres d"affoires des investissements était
realisé dans des activités transitoires et habilitantes, 4.5% des CapEx ef 2.6% des OpEx.

00 se situe le pourcentage d'investissements alignés sur lo taxinomie de FUE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non Applicable

@. Quelle était le part d'investissements durables ayant un objectif
= environnemental non alignés sur la taxinomie de 'UE?

Non Applicable

0 Quelle était la part d'investssements durables sur le plan social?

Non Applicable

e. Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres », quelle
= était leur fiabilité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024
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Les indices de
reference sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint I'objectif
d'investissement
durable.

SUNNY ALPHA CLUB

Les investisserments catégorises en « gutres » sont les investissemenis gui ne font pas
F'objet d’une notation extra-financiére de la part de Sustainalytics. Dans ce cas, gucune
garantie minimale environnementale ou sociole existe pour ces investissements.
Toutefois, il est a noter gue ces investissements ne font pas l'objet d’une controverse
significative, autant d’un point de vue environnemental gue social.

Quelles mesures ont é&té prises pour respecter les caractéristiques
envornnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le respect des caractéristigues environnementales et socigles est assuré par :
- Une exclusion des risques dits Severe’ {au sens de Sustainanaltics) .
- Uine politigue d amélioration de note par rapport @ un univers dinvestissement.

Par ailleurs, une politigue d’exclusion a été mise en place, les secteurs concernés étant les
suivants -

- Les entreprises productrices de tabac,

- Les entreprises dont Mactivité est majoritairement lige a la défense (plus de 50% du chiffre
d'affaires),

- Les entreprises actives dans lo pornographie,
- Les entreprises actives dans les manipulations geénetigues sur les embryons humains,

- Les entreprises liées a Vextraction de charbon

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable?

Non Applicable
En quoi Findice de référence différait-il d’un indice de marché large?
Non Applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer Falignement de Findice de référence sur Fobjectif
d'investissement durable?

Non Applicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
reférence?

Non Applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport @ Findice de

marché large?

Non Applicable

31/12/2024
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024

SUNNY ALPHA CLUB
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commi ssion de mouvement et frais doéinter m®di
Le compte rendu relatif aux frais déinter m®di ati on es
Portefeuille : https://www.sunny-am.com/

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote
Aucun droit de vote nobdest attach® aux parts, l es d®
conformément a la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion
conformément a la Politique de vote, disponible sur simple demande auprés de la société, et sur le site
internet www.sunny-am.com.

Proc®dure de s®l ection et itkde®ooattepaaties on des i
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours
dans le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la maniére suivante :

Les intermédiaires financiers et contreparties so n t s®l ectionn®s par | 6®qui pe
mar ch®s sur | esquels ils souhaitent traiter et selon
déune ®valuation pr®alable " | 6entr®e en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties a traiter les ordres
sur | 6ensemble des march®s afin de satisfaire ses obl
déex®cution suivants

Marchés Reglementés,

- Systemes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
- Systémes Organisés de Négociation (SON/OTF),

- Internalisateurs Systématiques,

- Transaction de gré a gré.

Lé6®valuation des interm®diaires financiers et contrefj
criteres, par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.

Les crit res retenus pour | 6®l aboration de cette I|ist
- la capacité de négociation,
- la réactivité,

- la qualité de traitement

SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 22



Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous
contacter en acc®dant 7 | 6 Udlcondcontactant e https:// www.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Lerisque globalsurc ont rats financiers est calcul ® selon | a m®t

SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 23



Evenements intervenus au cours de la période
18/04/2024 Caractéristiques juridiques : Le changement de dénomination du fonds

18/04/2024 Mise a jour de la trame : La mise a jour du wording des souscripteurs concernés, sans que
cela impacte les souscripteurs pouvant souscrire selon la société de gestion

18/04/2024 Changement de délégation : La mise a jour du délégataire de gestion administrative et
comptable dorénavant le CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) au lieu du CREDIT
MUTUEL ASSET MANAGEMENT

18/04/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de I'objectif de gestion
18/04/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement

18/04/2024 Caractéristiques de gestion : Le changement de la fourchette d'exposition en instruments
de taux de pays hors zone euro

18/04/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : La mise a jour du tableau des frais facturés a lOPCVM

18/04/2024 Frais : La mise a jour du paragraphe afférent aux modalités de calcul de la commission de
surperformance des parts R (ISIN : FR0013220605), | et N, susmentionnée, pour y refléter le
changement d'indicateur servant de référence pour le taux de la commission de surperformance

18/04/2024 Mise a jour de la trame : La mise a jour de I'Annexe précontractuelle prévue par l'article 14
du Reglement 2022/1288, dite Annexe || SFDR

14/05/2024 Fusion/absorption : Le fonds absorbe SUNNY PATRIMOINE 2.0
06/05/2024 Fusion/absorption : Le fonds absorbe SUNNY HORIZON

06/09/2024 Caractéristiques de gestion : mise a jour de la dénomination de l'indicateur de référence :
Auparavant : 25% Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index
(EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large en euros (DMLST Index), 40% Bloomberg
Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index)

06/09/2024 Frais : ajout des Obligations convertibles et des droits, parmi les commissions de
mouvements déja applicables aux actions et obligations, sans augmentation des frais selon la société
de gestion.
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 18 337 483,92
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 18 337 483,92
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 8 746 704,13
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8 746 704,13
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 23 404 938,84
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 23 404 938,84
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 4 971 545,06
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 971 545,06
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6 166 228,07
OPCVM 5617 472,94
FIAet®qui val ents ddautres Etats membres d 0,00
Autres OPC et fonds doéinvesti ssements 548 755,13
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 781 654,32
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 62 408 554,34
Cr®ances et comptes dbdajustement actifs 29 197,08
Comptes financiers 3569 890,78
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1* 3599 087,86
Total Actif | + 11 66 007 642,20
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglementoulesst at ut s de | 6 OPC
sont nécessaires a leur fonctionnement.
SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 25
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 64 080 450,48

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 1 043 883,23

Capitaux propres | 65 124 333,71
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 781 654,32

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 781 654,32
Autres passifs :

Dettes et comptes dbéajustement passifs 101 654,17

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 101 654,17
Total Passifs : I + Il + IV 66 007 642,20
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 281 414,04
Produits sur obligations 982 754,13
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts dbéOPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 1637,67
Sous-total Produits sur opérations financiéres 1 265 805,84
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres -375,77
Sous-total charges sur opérations financiéres -375,77
Total Revenus financiers nets (A) 1265 430,07
Autres produits :
R®t rocession des frais de gestion au b® 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -758 589,97
Frais doéaudit, dé®tudes des fonds de ca 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -758 589,97
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 506 840,10
R®gul ari sation des revenus nets de | 0exg 190 256,94
Revenus nets |=C + D 697 097,04
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1044 726,48
Frais de transactions externes et frais de cession -122 296,59
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
I ndemnit®s dbéassurance per-ues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 922 429,89
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -115 406,74
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 807 023,15
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -693 739,07
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -18 688,51
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -712 427,58
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 252 190,62
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H -460 236,96
Acomptes :

Acomptes surrevenusnetsv er s ®s au ti tdre | 6exerci 0,00
Acomptes sur plusoumoins-v al ues r ®al i s®es nettesKve 0,00
Tot al acomptes vers®s au titre 0,00
Résultat net =1+ Il + 1l - IV 1 043 883,23

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de r®aliser wune
composite de référence : 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index
(EURODT Index), 25% Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST
Index), 40% Bloomberg Pan-European Aggregate : Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr (ESTRON
Index) sur la durée de placement recommandée.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'OPC est géré
activement.

Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis. Dans le cadre
d'une gestion discrétionnaire et dans le but d'atteindre son objectif de gestion, le fonds sera investi en actions,
obligations ou produits monétaires en fonction des opportunités des marchés, de la conjoncture économique et des
anticipations du gérant.

Le prospectus de | 60OPC d®cr i sescaractérnsdgnds re compl te et
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

65 124 333,71

13 764 861,30

11 308 238,15

15 782 593,18

12 797 898,41

PART CAPI |

Actif net 13 696 081,60 7 629 668,91 5428 096,05 7 319 153,02 6 062 066,44
Nombre de parts 88,2578 50,1510 38,3260 51,8200 54,0900
Valeur liquidative unitaire 155 182,67 152 133,93 141 629,60 141 241,85 112 073,70
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 4142,45 7 967,49 13 547,42 5 956,36 6 093,72
PART CAPIN

Actif net 34 701 263,27 173179759 1447 637,29 1366 675,78 1111 282,87
Nombre de parts 229 891,9440 11 678,8000 10 466,8000 9 891,4000 10 094,5000
Valeur liquidative unitaire 150,94 148,28 138,30 138,16 110,08
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 3,72 7,50 13,01 5,27 5,80
PART CAPIR

Actif net 16 726 988,84 4 403 394,80 4 432 504,81 7 096 764,38 5 624 549,10
Nombre de parts 117 201,1599 31 156,0217 33 347,8980 53 080,5270 52 210,6030
Valeur liquidative unitaire 142,72 141,33 132,91 133,69 107,72
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 2,39 6,05 11,66 3,71 4,96
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes compt abl es y compris de pr®sentation en
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a

capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de

pr®sentation des comptes annuels. La comparabilit® av
donc étre réalisée.

Ainsi, conform®ment au 2 me al i n®a07dles éthidfimandiersed e 3 du
pr ®sentent pas | es donn®es de | 6exelgsomntdineEgrép daRc ®d e n't

| 6annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

-la structure du bilan qui est d®sormais pr®sent ®e pa
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant

notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et

moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau

figurent dorénavant dans les annexes) ;

-la suppression de | 6option de comptabilisation des f
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements

comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /

Autres ;

-l a comptabilisation des engag e plesfaitesau sveau ducbleamagses =~ t e
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

-l "ajout déinformations relatives aux expositions dir

-laprésentatonde | 6i nventaire qui di stingue d®sormais | es a
financiers a terme ;

-l adoption ddébun mod | e de pr®sentation unique pour t
-l a suppression de | 6agr ®gati onrtients. comptes pour | es
2. R gles et m®t hodes comptables appligu®es au cour s

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013220605 [2,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la société de gestion.

FR0013220613 1,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la société de gestion.

N FR0013317658 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,2 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la société de gestion.

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R | FR0013220605 [Néant
| FR0013220613 | Néant
N | FR0013317658 [Néant

Commission de surperformance

Part FR0013220605 R

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence 25%
Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25%
Indice Bloomberg Developed Markets Large, Mid & Small Cap Total Return Index en euros (DMLST
Index), 40% Bloomberg Pan- European Aggregate :

Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index

Assiette : actif net

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e fonds doéune sprdar f or mance
période de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une

commission de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela

de la performance de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets

Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets
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Large en Euros (DMLST Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years
(102518EU Index), 10% Estr (ESTRON Index) (1). Le suppl ®ment de perform

taux de 15% TTC repr®sente |l a diff®rence entre
compte de |l a provision de commission de s ur mealiséc
une performance ®gale ° <celle de | dindicateur ¢
m° mes variations | i ®es aux souscriptions/rachat s

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
| 6indicateur de r ®f ®r ence mai s a enregistr® une

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et compar®e © <cell e de | 6i n delagaeeled est possible de ®fni@atiserrec
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.
Encasdesousper f or mance de | 60OPCVM par rapport 1T éexre
aucune commission nbest per-ue et l a p®riode in
afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles "bsemowweawn LaipPRaledpeddo a
(période de référence).

Siune autre annéedesous-per f or mance a eu lieu " | 6int®rieur
nda pas ®t® rattrap®e " |l a nowmvell eep®rei pde mde r !
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de | 80O0PCVM par rapport

une commission de surperformance ne sera percue que danslecasoul 6 e n s e mb | eerfdrmances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
ddactions rachet®es est d®finitivement acqui se

1. Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en
compte dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013220613 |

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence 25% Bloomberg
Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice
Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European
Aggregate : Government 3-5 Years (I02518EU Index),10% Estr (ESTRON Index)

Assiette : actif net

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e fonds dobéune perforr
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance
de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total
Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST
Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr

(ESTRON I ndex) (1). Le suppl ®ment de performance
différence entre | e niveau de valeur l iguidative de
commi ssion de surperformance et | a valeur dbéun ¢
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celle de Il 6indicateur de r ®énggigrancles mémes varda@onspiées auwo
souscriptions/rachats que | 60PC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
| 6indicateur de r®f ® ence mais a enregistr® une

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et compar®e “ <celle de |l 6éindicateur de r ®f ®r enc
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

Encasdesous-per f or mance de | 6OPCVM par rapport 7 son

aucune commi ssion nbéest per-ue et |l a p®riode gen
afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles ° nouveau. La p®riode dobdob
(période de référence).

Siune autre annéedesous-per f or mance a eu lieu " | 6int®rieur
nba pas ®t® rattrap®e ~ |l a fin de cette premi r.
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformancede | 6 OPCVM par rapport ° son indica

une commi ssion de surperformance ne ser a -pedarmances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
ddactions rachet®es est d®fi niitoinveme mpterawaegeui'sd a’
1. Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en
compte dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013317658 N

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence 25% Bloomberg
Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total Return Index (EURODT Index), 25% Indice
Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST Index), 40% Bloomberg Pan-European
Aggregate : Government 3-5 Years (I02518EU Index),10% Estr (ESTRON Index)

Assiette : actif net

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation parlefondsd 6 une perf ormance sup®rieure 7 |
de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance
de son indicateur de référence 25 % Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap Total
Return Index (EURODT Index), 25% Indice Bloomberg Developped Markets Large en Euros (DMLST
Index), 40% BloombergPan-European Aggregate: Government 3-5 Years (I02518EU Index), 10% Estr
(ESTRON I ndex) (1). Le suppl ®ment de performance

di ff®rence entre | e niveau de valeur i quidat.
commissiondes ur per f or mance et |l a valeur doéun actif de
celle de I 6indicateur de r ®f ®r ence sur |l a p®rio
souscriptions/rachats que | 60PC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
| dindicateur de r®f ® ence mais a enregistr® une
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La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
etcompar ®e ~ <celle de Il dédindicateur de r ®f ®rence €
mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.
Encasdesous-per f or mance de | 6 OPcCV M rpdcairc atagprorde "r ®f ®r

aucune commission nbéest per-ue et |l a p®riode in
afin que cette sous- performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles ° nouveau. La p®riode do6obse

(période de référence).

Siune autreannéedesous-per f or mance a eu |lieu “ 1 6int®rieur
néa pas ® ® rlaa tfriapmp®de cette premi re p®riode, L
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de | 80PCVM par rapport
une commissionde surperf or mance ne sera per-ue que dgefermdnees
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
ddactions rachet®es est d®finitivement acqui se
1. Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
2. Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en
compte dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L'"OPC €. Les frais de gestion sont calcul ®s

sur

les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commi ssaires aux comptesé |Ils ne comprennent
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gubdaux acquisitions de titres effectu®es au
rembour sement de titres, soit des revenus des avoi
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Actions - Obligations - Obligations convertibles - Droits : 100
0,03% TTC maxi mum, avec un

TCN 550 maxi mum

Marchés a Terme

Future - Option sur indice

EUREX-1G4 TTC/ 1| ot

CME-CBOT 1%/lot

Options : 0,30% minimum 70U
OPC : 1500 maxi mum

Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chagque valorisation, | es act ipfingipedsiivaht§:OP CV M,

Actions et titres assimilés cotéwaleurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titresde créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

¢AGNBa RQht/ +aX RS CL! 2dz RS T2YyR RQAy@SaitAraaSys
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

t F NIA RQ2NHIFIYAAYSa RS ¢AGNRAFGAZ2Y Y

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés

européens.

Acquisitions temporaires de titres
A Pensions |livr®es ° | 6achat : Val ori sation contractu

A R®mM®r ®s - | 6achat : Val ori sation contractuell e, car
suffisamment de certitude.

A Emprunts de titres : Valorisation des titres emprun
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres

A Titres donn®s en pension |livr®e : Les titres donn®s
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le

contrat.

A Pr°ts de titres : Valorisation des tjacéntedeastites °t ®s a U
sont r®cup®r ®s par | 60PCVM, FI'A ° | 6issue du contrat

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour | es TCN faisant | 6objet de cotation r®guli re
constatés chaque jour sur le marché.

Pourl es titres sans cotation r®guli re ou r®aliste : aj
du taux de rendement débune courbe de taux de r ®f ®r e
caract®ristiques intrins @qdieusutrd)e | 6®metteur (spread d
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Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes ;. Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
A Les swaps doéune dur®e de vie inf®rieure ~ 3 mois so

A Les swaps doéune dur®e de vie sup®rieure °~ 3 mois so

A Léo®valuation des swaps doéindice esldsodé@ald gesticdh au pr i
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

A Lorsque |l e contrat de swap est adoss® ~ des titres
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :
I sbagit doéop®rations de couverture de valeurs mobil
que celle de Il a comptabilit® de | 80PCVM, du FI A par u
le méme montant. Les opérations a terme de devise s o n t val ori s®es dbéapr s | a
préteurs/emprunteurs de la devise.

M®t hode doé®valuation des engagements hors bi

A Les engagements sur contrats ~ terme fermes sont d¢
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A Les engagements surl ep®santon®teomidin®sosmel-la base
jacent de | 6option. Cette traduction consiste 7 mult.i
déun mod | e mat h®ma-Sahaes)eaonfled paramétrpsesonB le aotrk du sous-jacent,

la dur®e ° | 6®ch®ance, l e taux déint®r°t court ter me,
jacent. La présentation dansle hors-bi | an correspond au sens ®conomique

sens du contrat.

A Les s wadersle abrdre @ dlution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

A Les swaps adoss®s ou non adoss®dilas.ont enregistr®s a
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Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Néant
Compl ®ments doéinformation concernant | e cont
Annexe :
1. Concernant | e tableau dO6Exposition directe aux ma

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer laqualittdel 6 i nvesti ssement
La notation peut sbébappliquer ° un ®metteur et/ ou ~ un
I existe deux types de rating la note | ong ter me (
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, |l a note long terme de | 6®metteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant | e tableau délnventaire des actifs et

Le secteur dbéactivit® est renseign® selon alealacl assi f
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commi ssaire aux comptes de | 6exerci
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023

Capitaux propres début d'exercice 13 764 861,30

Flux de I'exercice :

Souscriptions appel ®es (y compris | a co 68 236 826,72
Rachats (sous d®duction de |l a commissi 0 -17 595 548,22

Revenus nets de | dexercice avant compt ¢ 506 840,10
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 922 429,89
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -712 427,58
Distribution de | dexercice ant®rieur su 0,00
Distribution de | 6dexer civalesraatiseeBneitesur s u 0,00
Acomptes vers®s au cours de | 6exercice 0,00
Acomptes versésaucoursdel 6 exer ci ¢ce s uvaluep féalistes aaites mo 0,00
Autres éléments 1 351,50
Capitaux propres en fin dbéexercice (= A 65 124 333,71
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 47,5614 7 295 219,85
Parts rachetés durant I'exercice -9,4546 -1 464 098,58
Solde net des souscriptions/rachats 38,1068 5831 121,27

PART CAPIN

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

246 070,3464
-27 857,2024
218 213,1440

36 733 303,79
-4 189 344,73
32 543 959,06

PART CAPIR

Parts souscrites durant I'exercice

169 675,3484

24 208 303,08

Parts rachetés durant I'exercice -83 630,2102 -11 942 104,91
Solde net des souscriptions/rachats 86 045,1382 12 266 198,17
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

SUNNY ALPHA CLUB

Code ISIN de la Libellé de la part Aff('asi)tritir?gsdes Devise de | Actif net de |a part Nombre de parts qu\tlj?(ljzl:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR0013220613 | PART CAPI | Capitalisable EUR 13 696 081,60 88,2578 155 182,67
FR0013317658 | PART CAPIN Capitalisable EUR 34 701 263,27 229 891,9440 150,94
FR0013220605 |PART CAPIR Capitalisable EUR 16 726 988,84 117 201,1599 142,72
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition 3 )
+/- France Etats-Unis Allemagne Pays-Bas Espagne
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 18 337,48 8 104,36 5 895,88 1276,92 676,66 563,40
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 5 783,72 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 24 121,20
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1

France 3 544,35 464,69 2783,21 296,45 3544,35 0,00
Allemagne 2 405,28 1772,15 633,13 0,00 2 405,28 0,00
Espagne 2122,04 0,00 0,00 2122,04 2122,04 0,00
Autriche 675,03 0,00 675,03 0,00 675,03 0,00
Total 8 746,70 2 236,84 4 091,37 2 418,49 8 746,70 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 23 404,94 18 098,17 3 869,22 143755 0,00

Titres de créances 4 971,55 4 971,55 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 3 569,89 0,00 0,00 0,00 3 569,89
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 11 909,60 10 058,17 0,00 2 655,28

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 34 979,32 13 927,39 1 437,55 6 225,17
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) i ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 2 533,80 692,00 100,93 7 552,98 4 890,76 4 640,31 2 994,16
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 4 971,55 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 3 569,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 2 655,28 0,00 0,00 11 909,60 0,00 10 058,17 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 8 758,97 692,00 100,93 19 462,58 9 862,31 14 698,48 2 994,16
SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 48




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

USD JPY GBP Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- +I- +I- +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 5 895,88 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 1518,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 4 971,54 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 2,99 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 79,80 589,33 87,31 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 12 468,29 589,33 87,31 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 5 251,29 2 523,95 971,47

Obligations et valeurs assimilées 9 643,92 12 017,38 1743,64

Titres de créances 4 971,54 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 19 866,75 14 541,33 271511
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutifconstituti
exprimés en milliers d'Euro créance dette

Op®rations figurant ° | dédactif du bil g

Dépbts 0,00

Instruments financiers a terme non compensés 0,00

Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00

Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Dettes

Collatéral espéces 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L' OPC d®tient moins de 10 % de son actif net dans dbéautres OPC
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes i ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 24 093,57
Ventes a reglement différé 1873,49
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 3 230,02
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 29 197,08
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reéglement différé -6 791,84
Frais de gestion -88 179,59
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -6 682,74
Total des dettes -101 654,17
Total des créances et dettes -72 457,09
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 129 763,28
Frais fixes en % actuel 1,08
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 31/12/2024

Frais fixes 314 177,01
Frais fixes en % actuel 1,28
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIR 31/12/2024

Frais fixes 314 649,68
Frais fixes en % actuel 2,07
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donn®s en (ga 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

I nstruments dbéentit®s |i ®es
Code ISIN Libellé 31/12/2024
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0013220639 SUNNY MULTICAPS | FCP 4DEC 1509 969,63
FR001400P579 SUNNY MULTI-OBLIG | FCP 1092 714,00
FR001400PY49 SUNNY NORTH AMERICA-I 1288 334,72
FR0050000134 SUNNY RECOVERY-I EUR ACC 1408 439,28
Total 5299 457,63
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 697 097,04
Acomptes sur revenus nets versés autitredel 6 exer ci ce (*) 0,00
Revenus de | 6exercice ° affecter (**) 697 097,04
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 697 097,04
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report ° nouveau du revenu de | dexerci 0,00
Capitalisation 196 021,16
Total 196 021,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Cr®dits doéoimptts wunitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Cr®dits dbéimptt attach® “ la distribut 0,00
PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00
Reportanouveaudur evenu de | 6exercice 0,00
Capitalisation 427 946,97
Total 427 946,97
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dobéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimpltts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Cr®dits dbéimptt attach® “ la distribut 0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIR

Affectation :

Distribution 0,00
Report : nouveau du revenu de | 6exerci 0,00
Capitalisation 73 128,91
Total 73 128,91
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimptts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre déactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Cr®dits doi mptt attach® © |l a distribut 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 807 023,15
Acomptes surplusetmoins-v al ues r ®al i s®es nettes V¢ 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 807 023,15
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 807 023,15
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 169 583,25
Total 169 583,25
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombred 6acti ons ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 429 859,71
Total 429 859,71
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIR

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 207 580,19
Total 207 580,19
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre dbéactions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 18 337 483,92| 28,16
fg(;t;ggsér?ttévgljel;;s;iﬁﬁémlIees négociées sur un marché 18337 483.92| 28.16
Aérospatial et défense 386 950,00 0,60
AIRBUS EUR 2 500 386 950,00 0,60
Articles personnels 889 700,00 1,37
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1400 889 700,00 1,37
Assurance - Non vie 429 000,00 0,66
AXA EUR 12 500 429 000,00 0,66
Automobiles et équipementiers 347 200,00 0,53
FORVIA EUR 40 000 347 200,00 0,53
Banques 3143 221,04 4,83
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 5500 325 710,00 0,50
CAIXABANK EUR 60 000 314 160,00 0,48
CITIGROUP usD 14 839 1008 367,24 1,55
COMMERZBANK EUR 60 000 943 500,00 1,45
SOCIETE GENERALE EUR 20 305 551 483,80 0,85
Batiment et matériaux de construction 1 043 922,26 1,60
BOUYGUES EUR 20 000 570 800,00 0,87
WIENERBERGER EUR 17 667 473 122,26 0,73
Chimie 1 245 364,26 191
AIR LIQUIDE EUR 4 000 627 680,00 0,96
AIR PRODUCTS AND CHEMICALS uUsD 2206 617 684,26 0,95
Electricité 249 240,00 0,38
ENDESA EUR 12 000 249 240,00 0,38
Energie non renouvelable 887 798,22 1,36
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 3000 385 800,00 0,59
TOTALENERGIES SE EUR 9 406 501 998,22 0,77
Equipements de loisirs 340 929,57 0,52
NIKE CL.B uUsD 4 667 340 929,57 0,52
Equipements de télécommunications 426 200,00 0,66
NOKIA EUR 100 000 426 200,00 0,66
Fournisseurs de services de télécommunications 666 382,76 1,02
ORANGE EUR 69 213 666 382,76 1,02
Gaz eau et services multiples aux collectivités 777 600,00 1,19
ENGIE EUR 26 000 398 060,00 0,61
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 14 000 379 540,00 0,58
Logiciels et services informatiques 2 393587,14 3,68
ADOBE UsSD 1318 565 804,16 0,87
ALPHABET CL.A USD 6 085 1112 024,42 1,71
MICROSOFT UsSD 1759 715 758,56 1,10
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Matériaux industriels 288 096,20 0,44
TRONOX HOLDINGS PLC USD 29 635 288 096,20 0,44
Matériel équipements destinés aux Tl 2 256 603,64 3,47
ASML HOLDING EUR 997 676 663,90 1,04
MICRON TECHNOLOGY USD 7 187 583 924,24 0,90
SOITEC REGROUPEMENT EUR 6 220 542 073,00 0,83
STMICROELECTRONICS EUR 18 700 453 942,50 0,70
Métaux industriels 289 999,32 0,45
CLEVELAND-CLIFFS usD 31957 289 999,32 0,45
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 881 156,00 1,35
SANOFI EUR 9 400 881 156,00 1,35
Produits a usage domestique 373 289,43 0,57
LAUDER ESTEE COS CL.A UsSD 5157 373 289,43 0,57
Services appui a industrie 184 396,50 0,28
WORLDLINE EUR 21750 184 396,50 0,28
Transport industriel 467 000,00 0,72
IVECO GROUP EUR 50 000 467 000,00 0,72
Voyages et Loisirs 369 847,58 0,57
PIERRE ET VAC.BSA CREANCIERS EUR 75 797 9 550,42 0,02
PIERRE ET VACANCES EUR 17 753 26 878,04 0,04
TUI EUR 39 940 333 419,12 0,51
Obligations 32 151 642,97| 49,37
f)ét;lligr?]té(r)]?és convertibles en actions négociées sur un marché 874670413 1343
Distributeurs 401 900,21 0,62
FNACFP 0 1/4 03/23/27 EUR 5333 401 900,21 0,62
Fournisseurs de services de télécommunications 2 122 043,56 3,26
CELLNEX TELECOM 2,125%23-30 CV EUR 20 2122 043,56 3,26
Investissement immobilier et services 633 128,70 0,97
LEG IMMOBILIEN AG 0,4% 300628 EUR 7 633 128,70 0,97
Métaux industriels et extraction 675 025,27 1,04
VOESTALPINE 2,75%23-280428 CV EUR 7 675 025,27 1,04
Prestataires de soins de santé 296 446,71 0,45
CLARFP 1 7/8 PERP EUR 8 295 296 446,71 0,45
Services appui a industrie 2 106 380,32 3,23
EDENFP 0 06/14/28 EUR 23 808 1387 530,24 2,13
WORLDLINE 0%19-300726 OCEANE EUR 2 640 254 158,08 0,39
WORLDLINE 0%20-300725 OCEANE EUR 4 000 464 692,00 0,71
Services bancaires invest et de courtage 739 627,58 1,14
MWDP 2 5/8 03/27/26 EUR 7 739 627,58 1,14
Transport industriel 1772 151,78 2,72
DHLGR 0.05 06/30/25 EUR 18 1772 151,78 2,72
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
ﬁl;trr:r?éor%g?:rﬁi(;:?éect):lee:irriifl;Sim”éeS négociées sur un 23404 938,84 3594
Assurance - Non vie 1582 670,81 2,43
AXA TV05-PERP. EMTN EUR 312 307 228,50 0,47
ETHIAS 5%15-140126 SUBORD. EUR 6 640 492,36 0,98
MUNRE 4 1/4 05/26/44 EUR 6 634 949,95 0,98
Assurances 283 384,85 0,44
MACIF 0,625%21-210627 EUR 3 283 384,85 0,44
Automobiles et équipementiers 913 674,41 1,40
FORVIA 3,125%19-150626 EUR 200 197 932,50 0,31
RENAUL 2 1/2 06/02/27 EUR 1 100 067,60 0,15
RENAULT 2%18-280926 EMTN EUR 2 197 311,01 0,30
STELLANTIS 3,875%20-0126 EUR 400 418 363,30 0,64
Banques 3845 521,54 5,90
BCP TV17-071227 EUR 2 219 005,05 0,34
BMO 3 3/4 07/10/30 EUR 800 831 107,95 1,27
CRELAN TV23-280230 EUR 5 575 679,84 0,88
INTESA SANPAOLO TV23-170325 EUR 1300 1 303 380,04 2,00
ISPIM 4.271 11/14/36 EUR 200 201 614,14 0,31
RCI BANQUE 3,75%10042027 EUR 700 714 734,52 1,10
Boissons 625 724,50 0,96
PICSUR 6 3/8 07/01/29 EUR 600 625 724,50 0,96
Chimie 524 521,67 0,81
INEOS FINANCE 6,625% 15052028 EUR 500 524 521,67 0,81
LNZAV 5 3/4 PERP EUR 5 493 046,71 0,76
ROQFRE 5.494 PERP EUR 3 307 945,28 0,47
Commerce alimentaire et Pharmacie 546 671,58 0,84
ITMENT 5 3/4 07/22/29 EUR 5 546 671,58 0,84
Commerce de détall 428 216,67 0,66
VERISR 9 1/4 10/15/27 EUR 500 428 216,67 0,66
Distributeurs 213 224,67 0,33
FNAC DARTY 6%24-010429 EUR 200 213 224,67 0,33
Electricité 315 183,51 0,48
EDF TV13-PERPETUEL EMTN EUR 3 315183,51 0,48
Energie non renouvelable 512 443,37 0,79
GALP ENERGIA 2%20-150126 EUR 1 100 887,43 0,15
OMV TV15-PERP. EUR 200 206 422,16 0,32
SRGIM 4 1/2 PERP EUR 2 205 133,78 0,32
Finance générale 918 219,02 1,41
AVIS BUDGET 7% 280229 EUR 800 859 541,33 1,32
BANIJA 6 1/2 03/01/26 EUR 100 58 677,69 0,09
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Fournisseurs de services de télécommunications 624 682,53 0,96
ILIAD 2,375%20-170626 EUR 4 401 405,48 0,62
ILIAD 5,375%23-150229 EUR 2 223 277,05 0,34
Industries généralistes 309 063,05 0,47
ABESM 4.87 PERP EUR 3 309 063,05 0,47
MYTIL 4 10/17/29 EUR 600 618 106,77 0,95
Instr Invest autre que actions 489 993,75 0,75
LHMCFI 10 3/8 11/30/27 EUR 500 489 993,75 0,75
Inv immobilier et serv 1395 991,00 2,14
AAFFP 6 07/25/29 EUR 600 643 232,00 0,99
GOLDSTORY 6,75%24-010230 EUR 700 752 759,00 1,15
Matériel équipements destinés aux Tl 408 281,70 0,63
QUADIENT 2,25%20-030225 EUR 4 408 281,70 0,63
Médias 100 933,18 0,15
IPSOS 2,875%18-210925 EUR 1 100 933,18 0,15
Services appui a industrie 606 492,99 0,93
SPIE 2.625%19-180626 EUR 6 606 492,99 0,93
Services aux consommateurs 694 178,59 1,07
ALD 1,25%22-020326 EUR 7 694 178,59 1,07
Services bancaires invest et de courtage 2 473 032,06 3,80
ACCINV 5 1/2 11/15/31 EUR 500 516 904,17 0,79
DAVLLO Float 06/15/27 EUR 700 710 976,08 1,09
MOBLUX 7 05/15/30 EUR 500 526 301,67 0,81
ORANO 3,375%19-230426 EUR 7 718 850,14 1,11
Services de soutien aux entreprises 636 457,50 0,98
ROSINI 6 3/4 12/31/29 EUR 600 636 457,50 0,98
Societés de placement immobilier 556 301,99 0,85
URW TV23-PERP. EUR 5 556 301,99 0,85
Soins personnels pharmacies et épiceries 691 995,57 1,06
CARREFOUR BQUE 0,107%21-140625 EUR 7 691 995,57 1,06
Souverains 1518 076,29 2,33
KOREA 3,875%18-200948 uUsD 100 80 522,20 0,12
TIl 1 3/4 01/15/34 uUsD 15 000 1 437 554,09 2,21
Voyage et Loisirs 572 009,17 0,88
EDREAMS ODIGEO 5,5%040727 EUR 550 572 009,17 0,88
Voyages et Loisirs 198 894,11 0,31
FDJFP 3 5/8 11/21/36 EUR 2 198 894,11 0,31
Titres de créances 4 971 545,06 7,63
;’;t;?nii?(ée créances négociés sur un marché réglementé ou 4971 545,06 763
Souverains 4 971 545,06 7,63
T 3 1/2 09/30/29 usD 53 000 4 971 545,06 7,63
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 6 166 228,07 9,47
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 5617 472,94 8,63
PAM CLOUD REVOLUTION | FCP 3D EUR 428,24 318 015,31 0,49
SUNNY MULTICAPS | FCP 4DEC EUR 9,9363 1509 969,63 2,32
SUNNY MULTI-OBLIG | FCP EUR 1050 1092 714,00 1,68
SUNNY NORTH AMERICA-I EUR 12 261,68 1288 334,72 1,98
SUNNY RECOVERY-I EUR ACC EUR 10 803,4002 1408 439,28 2,16
Autres OPC et fonds d'investissements 548 755,13 0,84
FRK FTSE KOREA UCITS ETF USD 21 000 548 755,13 0,84
Total 61 626 900,02 94,63
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT
Inventaire des instruments financiers aterme i actions
Instruments financiers aterme i actions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-
Futures
Mini MSCIEM-LIF 0325 40,00 0,00 80 127,43 2 043 939,67
MINI RUSSEL 0325 12,00 0,00 118 926,49 1291 784,33
STX50E-EUX 0325 50,00 0,00 51 125,00 2 447 990,00
Sous total 0,00 250 178,92 5783 714,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 250 178,92 5783 714,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

I nventaire des instruments financiers ~ ter medepbddrs | FT
Inventaire des instruments financiers a terme i taux d'intérét
Instruments financiers aterme’i tauxd 6i nt ®r °t s
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-
Futures
LONG GILT 0325 90,00 0,00 271 018,77 10 058 170,47
SGX FTSE CH 0325 230,00 0,00 4 724,62 2 655 279,34
TNote 2Y-CB 0325 60,00 0,00 7 240,43 11 909 603,22
Sous total 0,00 282 983,82 24 623 053,03
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 282 983,82 24 623 053,03

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiersat er me (Hors | FT utilis®s en couvertur
Inventaire des instruments financiers aterme i de change
Instruments financiers a terme i de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-
Futures
EURUSD-CME 0325 110,00 0,00 248 491,58 0,00
Sous total 0,00 248 491,58 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 248 491,58 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i sur risque de crédit

Instruments financiers a terme T sur risque de crédit

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers =~ faégonede(pddgr s | FT

Inventaire des instruments financiers a terme i autres expositions

Instruments financiers a terme 1 autres expositions

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuilil;gresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

SUNNY ALPHA CLUB 31/12/2024 72




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Il nventaire des instruments financiers terme utilis®s
Montant de
Valeur actuelle présentée au bilan |'exposition en
Libellé instrument Quantité/ Nominal P Euro *) Cla:()sltjav(l(:tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 61 626 900,02
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions -250 178,92
Total instruments financiers a terme - taux -282 983,82
Total instruments financiers a terme - change -248 491,58
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 4 380 742,18
Autres passifs (-) -101 654,17
Total = actif net 65 124 333,71
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BELHARRA CLUB constitué sous
forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 31 décembre 2022 a la date d'émission de notre rapport.




Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procéde, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou resulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
BELHARRA CLUB
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels



Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité
du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appreciation s'appuie sur les eéléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou evenements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Isabelle Bousquie
KPMG le 02/05/2024 11:32:53

Isabelle Bousquie
Associé
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BILAN ACTIF

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

1232 163,30

29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 12 856 546,31 11 141 480,73
Actions et valeurs assimilées 3376 011,66 5 465 354,58
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3376 011.66 5465 354,58
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 817122257 4347 160,09
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 817122257 4 347 160,09
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

1088 071,69

o s 1232 163,30 1 088 071,69
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres 0.00 0.00
pays Etats membres de I'Union européenne d .
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
S 5 : LS . 0,00 0,00
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non curopéens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres re¢us en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0.00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 77 148.78 240 894,37
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 77 148,78 240 894,37
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 40 166,40 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0.00
Autres 40 166,40 0,00
Comptes financiers 991 855,71 710 221,39
Liquidités 991 855,71 710 221,39
Total de I'actif 13 888 568,42 11 851 702,12
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BILAN PASSIF

Total des capitaux propres

(= Montant représentatif de l'actif net)
Instruments financiers

13 764 861,30

29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres
Capital 13 088 921,58 10 263 790,79
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0.00
Report i nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) 492 852,08 1 144 665,99
Résultat de I'exercice (a, b) 183 087,64 -100 218,63

11 308 238,15

77 148,73 240 894,37

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 77 148,73 240 894,37
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 77 148,73 240 894.37
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 46 558,39 302 569,60
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 46 558,39 302 569,60
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 13 888 568,42 11 851 702,12

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN

Total Autres opérations

3174 518,79

29/12/2023 30/12/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Indices
FESXH3F00002 STXS0E-EUX 0323 0,00 3028 000,00
Total Indices 0,00 3028 000,00
Taux
FGBLH4F00002 BUND-EUX 0324 686 100,00 0,00
Total Taux 686 100,00 0,00
Total Contrats futures 686 100,00 3 028 000,00
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 686 100,00 3 028 000.00
IEngagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Contrats futures
Taux
FGBLH3F00002 BUND-EUX 0323 0,00 265 860,00
FGBMH3F00002 BOBL-EUX 0323 0,00 1 157 500,00
FGBSH3F00002 SCHATZ-EUX 0323 0,00 2 108 400,00
Total Taux 0,00 3 531 760,00
Total Contrats futures 0,00 3531 760,00
Total Autres engagements 0,00 3531 760,00
Total Opérations de couverture 686 100,00 6 559 760,00
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Indices
MMEXH4F00002 Mini MSCIEM 0324 936 322,46 0,00
ESXXH3F00002 Mini SP500- 0323 0,00 541 034,14
Total Indices 936 322,46 541 034,14
Taux
USN2H4F00002 TNote 2Y-CB 0324 2238 196,33 0,00
Total Taux 2238 196,33 0,00
Total Contrats futures 3174 518,79 541 034,14
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 3174 518,79 541 034,14
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Contrats futures
Taux
USN2H3F00002 TNote 2Y-CB 0323 0,00 957 906,14
Total Taux 0,00 957 906,14
Total Contrats futures 0,00 957 906,14
Total Autres engagements 0,00 957 906,14

1 498 940,28
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COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0.00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 112 995,22 207 895.65
Produits sur obligations et valeurs assimilées 230 183,22 149 394,92
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions ¢t cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0.00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL () 343 178,44 357 290,57
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0.00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,00 2 088,51
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 2 088,51
Résultat sur opérations financiéres (I - II) 343 178,44 355 202,06
Autres produts (I1T) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 175 616,17 462 587,72
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - 11 + III - IV) 167 562,27 -107 385,66
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 15 52537 716703
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-11+1I1-1V +/-V-VI) 183 087,64 -100 218,63
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013220605 (2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion prélevés par la société de gestion
| FR0013220613 1% TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion prélevés par la société de gestion
N FR0013317658 1,2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion préleves par la société de gestion

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R FR0013220605 |Néant
| FR0013220613 | Néant
N | FR0013317658 [Néant

Commission de surperformance

Part FR0013220605 R

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence (25% EURO
STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti en euros et 50% FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-
5Y)

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence sur la
période de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une
commission de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de
la performance de son indicateur de référence (25% EURO STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti
en euros et 50% FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5 Y) (1). Le supplément de performance
auquel s’applique le taux de 15% TTC représente la différence entre le niveau de valeur liquidative de
I'OPC avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif
de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la période de
calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que I'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
l'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est la
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indicateur de
référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la
sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.
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En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle
n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’'ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera pergue que dans le cas ot I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compenseé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et pergue a la cléture de I'exercice.
(1) Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
(2) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs

Part FR0013220613 |

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence (25% EURO
STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti en euros et 50% FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-
5Y)

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d’'une performance supérieure a I'indicateur de référence sur la période
de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélevera une commission
de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance
de son indicateur de référence (25% EURO STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti en euros et 50%
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5Y) (1). Le supplément de performance auquel s’applique le taux
de 15% TTC représente la différence entre le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte
de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une
performance égale a celle de I'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
I'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est la
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indicateur de référence
et al'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est pergue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle
n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’'ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera percue que dans le cas ou I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.
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En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et percue a la cléture de I'exercice.
(1) Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
(2) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs

Part FR0013317658 N

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de son indicateur de référence (25% EURO
STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti en euros et 50% FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-
5Y)

Elle est calculée selon la méthode indicée.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d'une performance supérieure a I'indicateur de référence sur la période
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélevera une commission
de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance
de son indicateur de référence (25% EURO STOXX DR, 25% MSCI World NTR converti en euros et 50%
FTSE MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5Y) (1). Le supplément de performance auquel s’applique le taux
de 15% TTC représente la différence entre le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte
de la provision de commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une
performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que I'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ol le fonds a surperformé
l'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est la
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indicateur de référence
et al'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu’elle
n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de I'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a I'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera percue que dans le cas ol I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d’actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et percue a la cléture de I'exercice.
(1) Les indices sont retenus en cours de cléture et exprimés en euro, coupons et dividendes réinvestis.
(2) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Palement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% Oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul

ANNEE 7 5% 0% Qul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%*** NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compenseée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %) |

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions - Obligations : 0,03% TTC maximum 100
TCN : 55€ maximum

Marchés a Terme

Future - Option sur indice EUREX- 1€ TTC/lot
CME-CBOT 1$/lot

Options : 0,30% minimum 7€

OPC : 150€ maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle & partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Réméreés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

= Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobilieres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
élements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplieé par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 11308 238,15 15 782 593,18
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a ['OPC) 5182 936,24 161402245
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -3 51940381 -5944 213 87
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 972 489,12 1288 752,16
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -448 864.09 -586 026,27
Plus-values réalisées sur contrats financiers 384 764,06 1 463 27231
Moins-values réalisées sur contrats financiers -494 380,22 -582 17788
Frais de transaction -23 969,49 -36 174,40
Différences de change -38 519,44 584230
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 412 057,29 -1 625018.82

Différence d'estimation exercice N 341 241,93 -70 815,36

Différence d'estimation exercice N-1 -70 815,36 1554 203,46
Vanation de la différence d'estimation des contrats financiers -138 048,78 34 752,65

Différence d'estimation exercice N 54 148,78 192 197,56

Différence d'estimation exercice N-1 192 197,56 157 444,91
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 167 562,27 -107 385,66
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0.00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0.00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 13 764 861,30 11 308 238,15
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Yo
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 6432 729,83 46,73
Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 915 460.44 6.65
Titres subordonnés (TSR - TSDI) 823 032.30 5.98
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 8 171222,57 59.36
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a 1'achat 0.00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0.00 0,00
Operations contractuelles a Ia vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
Taux 686 100,00 4.98
TOTAL Opérations de couverture 686 100,00 498
Autres opérations
Indices 936 322,46 6,80
Taux 2238 196,33 16,26
TOTAL Autres opérations 3174 518,79 23,06
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe %o Taux variable %o Taux révisable %o Autres %o
Actif
Deépots 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 8 171 222,57 | 59.36 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
[Comptes financiers 0,00 0,00 991 855,71 7.21 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Comptes financiers 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 686 100.00 4.98 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
IAutres opérations 2238 196,33 | 16,26 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Yo |3 mois - 1 an] Yo J1-3 ans] Ya 13 - 5 ans] Yo >5ans Yo

Actif

Depots 0,00 10,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 1214 250,74 | 8,82 284207253 20,65 2409 564,94 1751 87269787 | 634 83263649 | 6.05
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00
IComptes financiers 991 855.71 | 7.21 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif

Dpérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
IComptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 686 100,00 | 4.98
IAutres opérations 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 223819633 |16.26 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 Yo Devise 3 Y% :euv‘:;((:)) Yo
JPY JPY USD USD GBP
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00
Titres de créances 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Titres d'OPC 0.00 | 0,00 0,00 [ 0.00 0,00 [ 0,00 0.00 | 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 | 0.00 0,00 [ 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 65 648,78 | 048 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
e 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Comptes financiers 61295409 | 445 175 135,65 1,27 1T 038,86 | 0,08 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0.00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00
Contrats financiers 0,00 | 0.00 65 648,73 | 048 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Autres opérations 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0.00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 1232 163,30
FR0O013220639 SUNNY MULTIC.I 4D 112565130
FR0050000134 SUNNY RECOVERY 14D 106 512,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 1232 163,30
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impét

Dt Eare total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Diite Tt total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00

Résultat 183 087,64 -100 218,63

Total 183 087,64 -100 218,63
29/12/2023 30/12/2022

C3 PART CAPIN

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 2578171 -10 130,18

Total 25 781,71 -10 130,18

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0.00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0.00 0.00

Provenant de I'exercice N-4 0,00 0.00
29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPI11

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 127 688,33 -28 658,21

Total 127 688,33 -28 658,21

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0.00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de I'exercice 0.00 0,00

Provenant de I'exercice N-1 0,00 0.00

Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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