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L'objectif de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion la recherche ddune performance nette de
sup®rieure © celle de | 6indicateur cHunogeansAggtegatede r ®f ®|
Government 3-5 Years Total Return Index (I102518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total

Return Index (LPO1TREU) et 10 % Ester sur la durée de placement recommandée.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur.

L'OPC est géré activement.

L'indicateur de référence est retenu en cours de cldture et exprimé en euro, coupons réinvestis.

Strat®gie doéoinvestissement

Afin d'atteindre l'objectif de gestion, le fonds adopte une gestion active en investissant principalement
en obligations et titres de créances libellés en euros de toute nature (Taux fixe, taux variables,
convertibles..) sans contrainte de durée ou de notation. Cette gestion flexible du portefeuille a pour
vocation d'étre évolutive et dynamique dans le temps.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniguement aux notations des agences de notation mais privilégie sa propre analyse crédit pour
évaluer la qualité de crédit de ces actifs a I'achat ou décider de la dégradation éventuelle de la note en
cours de vie et prendre ses décisions de céder les titres ou les conserver dans l'intérét des porteurs.
La construction du portefeuille est réalisée sur I'ensemble de la courbe des taux dans les limites de la
fourchette de sensibilité et consiste a déterminer comment, et dans quelle proportion, sa structure sera
ou non différente de celle de son indice de référence en fonction des conclusions des différentes
analyses de marché et de risque menées par I'équipe de gestion.

Le process de gestion repose :

- sur une analyse macro-économique, visant a anticiper les tendances d'évolution des marchés
a partir de I'analyse du contexte économique et géopolitique global ;

- puis sur une analyse micro-économique des émetteurs et une analyse des différents éléments
techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux
afin de les intégrer dans la prise de décision.

Les décisions de gestion portent notamment sur :

- Le degré d'exposition au risque de taux,

- Le positionnement sur la courbe,

- L'allocation géographique,

- Le degré d'exposition au risque de crédit résultant d'une allocation sectorielle et de la sélection
des émetteurs,

- La sélection des supports d'investissement utilisés.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
De 80 a 150% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, y compris des obligations
convertibles, libellés en euro, d'émetteurs de toutes

zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations selon l'analyse de la société de

gestion ou non notés, dont :

- de 0% a 100% en instruments de taux spéculatifs;

- de 0% a 50% en obligations convertibles;

- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM au risque de taux est comprise entre O et 7.

De 0% a 10% au risque actions, surlesmar c h®s déacti ons de pays de |l a zon
capitalisation, de tous les secteurs.

De 0% a 10% au risque de change sur des devises hors euro. Il peut étre investi :
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- en actions, jusqu'a 10% maximum de I'actif net ;

- en titres de créance et instruments du marché monétaire, de 80% jusqu'a 100% de l'actif net ;

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM et FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle et répondant aux conditions de l'article R.214- 13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur des :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition
aux risques d'action et de taux, et de couverture uniguement du risque de change ;

- dérivés de crédit (Credit Default Swaps) utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition au risque
de crédit

- titres intégrant des dérivés dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action et au
risque de taux.

Ces instruments pourront entrainer une surexposition du portefeuille aux produits de taux, a hauteur de
150 %.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Valeur Liquidative de Valeur Liquidative Performance?! sur
cléture 28/06/2024 de cldture | 6exerci
30/06/2025
FR001400P595 Part D 100,42 104,59 + 4,15%
FR001400P587 Part E 1 005,87 1 060,88 +5,47%
FR001400P579 Part | 1 005,58 1 058,91 + 5,30%
FR0012696102 Part R 108,99 113,91 + 4,51%
Indicateur de référence NA NA + 5.86%

Indicateur de référence :

65% Bloomberg Pan-European Aggregate 3-5Y TR Index, 25% Bloomberg Pan-European High Yield

TR I ndex et 10% USTR.
lLes performances sont calcul ®es sur a base de
pefrormance du Fonds est pr®sent ®e apr s d®duction
performances pass®es ne pr® ugent pas des performance
l e temps.
Ann®e 20214
En 2024, nous avons assist® de fortes diveUmiences
ont connu une croissance robuste (+2et8%)ne owdresnaimmatair
interne tr~ s dynamiqgues. Le retour de Trump a stimul ®
euro a connu une faible croissance (+0,8%) p®nali s®e
forte instabianne@& tpoelni tFirgaunec,e neott en Al |l emagne. L a
redynami ser sa consommation int®rieure en d®pit

mon®t aire, |l a Fed adopte une approche preudentBeCEf acse
contrainte de r®agir-r au ralenti ssement ®conomi que,
mon®t air e.
Les march®s obligataires

Loann®e 2024 a ®t® tr s

ont ®volu® au gr® des antici
Etats-Unis 4,57 3,88 0,69 de t@diuxecteurs. Les ta

mont ® pendant pl us do
Allemagne 2,367 2,024 0,34 rebaisser un peu avant
France 3,195 2.56 0,64 baisse au 3T, et finir

A | 6arriv®e, | es banques
Italie 3,041 3,18 -0,14 ont abaiss® eur s O bapu,x
Espagne 3,061 2,093 0,07 des r_ythmes iff®r ent s,

dynamique de croissance
Portugal 2,842 2,626 0,22 ans allemand sobest tendu

10 ans fran-ais de 64bp
hausse marqu®e depuis | a dissol ualioorns dgeu e b6laes steanbxd ®l0
sbest d®tendu de 18bpi s, 3|1 82%. aAaxeftatest® stabl e
tendu de 69bp 7 4,572 pyeeRhfubinp d'e r+e3a3db pl.0yCes mouvement
“ une r epadretsi fciowatbhiean de taux.
Lbann®e 2024 a ®t ® un bon cru pour | e march® du cr ®d
nomi nal du HY europ®en, en d®but dbédann®e, ®tait au pl
spredd pps 31dYbps Gatrtdéesolide performance peut s
des plan tesd proche de |1 6i d®al
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fLes fondamentaux des entreprises restent solides sur
au niveau rorvmalt.i fL epsr & arutx ocen tde®fuasut”™ s, 8% en Europe
Moodybés sbdbattend ° un niveau similaire (3,0%) dans
fLes facteurs techniques ont fortement soutenu | e cr
sur | e HY europ®en, | essfuonddes fdrmutx emorsa giisftsr,® s8,ic Mn
compartiment (|l 6l nvestment Grade ~ 64 MdsU est auss.i

Les march®s actions

Les march®s actions ont pours
en 2024, dans |l a |ign®e de 2
S&P 500 5882 4770 2331% am®ricainemi n®\t poot ®es par
LF croissance b®n®f i ci aire sol
Nasdaq C t 19311 15011 28,64% .
asdaq -omposte ’ +23, Bllm t echnol ogi e a sur pe
Russel 2000 2230 2027 1002% sti mul ®e par | a demande en ¢
Euro Stoxx 505,22 474,14 656% Stockage (Nviodida +RAMazDE%
- +44, 3Mi%r osoft +12, 93%) . En Z
DAX 19909 16752 1885% baisse des maduxi et Haes c ot :
CAC 71381 7543 2.15% per mi s aux entreprises .de [
mar ges mal gr ® un ralenti ssem
Shanghai Composite ~ 3 352 2975 12,67% (St ox x Europe 600 +5, 97 %) .
Nikkei 225 39895 33464 1922% d®croeh@5¢) sous Ioeffet de
politiqgue apr s | a di ssol uti
nati onjplienenEn Asi e, l a hausse des indic#HanghiSeramigs (
+17,67%) a repos® sur | es espoirs de relance plus que
Les indices europ®ens ont connu des perfommaprcesr €edN®
(St oxx50,StHXXB®B®BO) t+d&Nn 7 que | e DAX30+18Il, I8t & na panmdi
|l es financi res (Commerzbank )49 SAR, (,nAadigs@&h d eBarelc u+:
| 6aut omobillee BB MWmar ch®s dwfbBu® detl p dynamique du
assurance (MIIBbhbexB5, 6.3 B&ANT®% BPM) £ t@&be@n®f i ci ® du p

Next Generati onEU, et | 6Espagne, débune croissance rob
2, 15&8)souffer tuddee plodiintciegrutei tet du-l1 e Ir i-8hfy, B Mbexse ( L VM
banques fran-aises ont affich&1ld€s péetf Agpmgonoes maled

Devises et mati res premi res
Le doll ar am®ricain a connu u
favorabl e, port® par une ®co
plus robuste que celle du res
EURIUSD 10354 11039 6.21% taux doéint®r-°t plus attracti

6,21 % face au doll ar (EUR/ UES
yen japowmta® sde th, 46 % (USD/ J|

- 0

CBALED LA LA S yuan chinois de 2,81 % (USD/C
USDIPY 157,2 141,04 11,46%
Mati res premi res

Le prix du Brent a baiss® de

en rai son des i ngui ®t udes S
Brent USD/Baril 74,64 77,04 -3,12% mondiale et de Il a diminutio

risque g®opolitéegiuetr ®LOwOmMe
Or USD/Once 2624,5 2062,98 27,22% )

hausse spectacul air e, sout

demande en tant que valeur refuge face aux tensions
massifs des banques central es.

Au cours du deuxiéme semestre 2024, I'économie mondiale a poursuivi son ralentissement, avec une
convergence vers le scénario de "soft landing" aux Etats-Unis. Les données macroéconomiques ont

montré une dégradation progressive du marché de I'emploi américain, bien que la consommation soit
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restée robuste, soutenue par un taux d'épargne historiquement bas. En Europe, la reprise est restée
fragile, avec un secteur manufacturier allemand toujours en berne et une consommation freinée par le
manque de confiance. La Chine, quant a elle, a poursuivi ses efforts de soutien a I'économie, sans pour
autant provoquer de red®marrage significatif. LO®I ecH
remporter un second mandat, alimentant | es antici
commerciale. Dans ce contexte, les tensions sino-américaines se sont ravivées avec force, marquant

une nette reprise du conflit commercial entre les deux puissances. Parallélement, le conflit en Ukraine

est resté sans issue diplomatique, malgré des efforts de médiation intermittents. En Europe, la prime

de risque sur la dette fran-aise et all emande sbest
croissante (dissolution de | 6assembl ®e) .

Dans ce contexte, la dynamique d'assouplissement monétaire s'est intensifié. La BCE a amorcé son

cycle de baisse des taux en réponse & une inflation en recul. Aux Etats-Unis, les anticipations de baisse

de taux se sont faites plus prudentes en fin d'année, notamment a cause de la résurgence de tensions
inflationnistes potentielles anticipées par certains membres de la Fed.

Ann®e 2025

Entre désynchronisation des cycles économiques, escalade protectionniste et arbitrages monétaires,
les marchés financiers ont connu une forte volatilité entre mi-2024 et mi-2025. Les plans de relance
européens et chinois contrastent avec une Amérique sous tension politique. Dans cet environnement,
les investisseurs ont cherché a se repositionner sur les marchés européens, les actifs défensifs et les
valeurs domestiques chinoises. L'évolution des marchés actions et des taux a reflété ces dynamiques,
marquées par une prime de risque plus élevée sur les actifs américains et un regain d'intérét pour les
zones a politiques monétaires accommodantes.

Le premier semestre 2025 a été marquée par l'escalade tarifaire liée au "Liberation Day" d'avril,
provoquant un ralentissement global du commerce. Les prévisions de croissance mondiale ont été
révisées a la baisse (de 3,3% a 2,8% selon le FMI). Toutefois, certains signaux de stabilisation sont
apparus en Europe, ou des plans budgétaires ambitieux ont été lancés. La Chine a recentré ses efforts
sur la relance de la consommation domestique, avec des mesures de soutien ciblées (subventions,
relevements de salaires). Les tensions commerciales se sont intensifiées avec une multiplication des

droits de douane entre les Etats-Un i s , la Chine, |l e Canada, Il e Mexique
mont ®e du protectionnisme remet en cause certaines ct
un climat ddéincertitude peadanslessceurs xdusiriels, @thmologigses en par
et agricoles.

Parallelement, les Etats-Unis ont signé de nouveaux accords bilatéraux. Un accord de libre-échange
avec le Royaume-Uni vise a renforcer les échanges dans les biens industriels, les produits

pharmaceutiques et les services financiers. Avec plusieurs pays du Moyen-Or i ent , not amment |
saoudit e, l es £mirats arabes wunis et l srazxl, Was hi nq
| 6®nergie et la s®curit®, dReompso | ineé qluegiequededed ianiahmitl
croissante de la Chine et de la Russie dans la région.

Sur |l e plan politique europ®en, | 6®l ection de Friedri
tournant majeur. Son arrivée au pouvoir ouvre la voie a une politique budgétaire plus souple, rompant

avec | 6orthodoxie financi re qui pr®valait jusqudal ol

une augmentation des investissements publics dans des domaines clés tels que la défense, les
infrastructures numériques et la transition énergétique.

La Banque centrale européenne poursuit son cycle de baisse des taux, soutenue par un ralentissement
progressif de | 8i nfl at iUois, ladéserve dédéale enaintient le statuxquo£t at s
monétaire, t out en envisageant toujours deux baisses de t
plus prudent en raison des incertitudes inflationnistes persistantes. De son cété, la Banque du Japon

adopte une politique pl us afaverisdun edrassementguygraupar avant,

Les march®s obligataires

Du cdté des taux longs, le rendement du 10 ans américain a Iégérement reculé de 4,40 % & 4,23 %. En

Europe, les évolutions ont été plus contrastées : le taux allemand a progressé de 11 points de base a

2,61 %, le taux francais est resté stable a 3,29 %, tandis que le taux italien a baissé de 10 points de

base. Globalement, nous avons assisté a un fort mouvement de repentification des courbes de taux

avec un recul plus marqué sur les partie courtes et intermédiaires.

Le march® du cr ®dit a continu® de bien perform® tout
resserrement des spreads. Le marché investissement grade a profité de la baisse des taux courts dans

un environnement de forte demande de la part des investisseurs. Le marché des obligations a haut

rendement a également bénéficié de cet environnement. La qualité bilancielle des émetteurs, le faible
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de taux de d®f auts et des facteurs techniqtfeed favor s
marché primaire dynamique) ont soutenu le marché et conduit & un resserrement des spreads de 28

points de base. Lébannonce des hausses de tarifs au
i mportant (hausse de 120 bdpnsentdissipecdans lessemaimes suivapies. s 6 e s t

Les marchés obligataires

Etats-Unis 4,23 4,40 -0,17
Allemagne 2,61 2,50 0,11
France 3,29 3,30 -0,01
Italie 3,48 3,58 -0,10
Espagne 3,24 3,42 -0,18
Portugal 3,05 3,24 -0,18

Les march®s actions

Sur les marchés actions, le S&P 500 a progressé de +13,6 % sur un an, passant de 5 460 a 6 205

points, tandis que le Nasdaq Composite a gagné +14,9 %, de 17 733 & 20 370 points. Ces performances

ont été marquées par une forte rotation sectorielle en faveur des valeurs sensibles aux taux, au

détriment de la technologie en début de semestre, avant un rebond notable de cette derniére. En

Europe, les marchés ont progressé de prés de 12% portés notamment par les secteurs financiers

(Banques et Assurances), Les secteur de la construction, les services aux collectivités et les Télécoms.

A |l dinverse | e secteur de | aalisépansfabessadeiacansommatonr ®t i o n n
chinoise, a sous-performé.

Les marchés actions

S&P 500 6 205 5460 13,63%
Nasdaq Composite T 20370 17733 14,87%
Russel 2000 2175 2048 6,22%
Euro Stoxx 561,69 5016  11,98%
DAX 23910 18235 31,12%
CAC 7 666 7 479 2,49%
‘Shanghai Composite 3444 2967  16,08%
Nikkei22s 40487 39583  2,28%
Devises et mati res premi res
Lemarchédes changes Lepétroleet I'or
EUR/USD 1,1787 1,0713 10,03%  BrentUSD/Baril 67,61 86,41 21,76%
GBP/USD 1,3732 1,2645 8,60% Or USD/Once 3303,14 2326,75 41,96%
USD/IPY 144,03 160,88 -10,47%
Le principal mouvement observé a été la forte dégradation du dollar qui a perdu plus de 10% au cours
de | dexercice.s Cestmoruovteameme n t acc® ®r ® avec | dannonc
perspective de d®gradations du de®ficit public am®oer i

mouvement dbéappr ®ci ation avec un gain de 42%.
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Politigue dobéinvestissement

Léexercice de juillet 2024 ~° juin 2025 a ®t ® une nou
| 6®l ecti on de Do n-&hisda déctencindépun gquestionn&nteat tglebal sur les droits de
douanes et leurs implications ®conomiques sur | 6actiyv
Suivant | e processus de gestion, |l e fonds a ®t ® g®r ®
termes de rendement/risque sur | 6 ensegndd tei odne sd umarr ic hd
maitris®e et une borne de sensibilit® entre 0 et 7.
. Sensibilit® Taux
L6®volution de |l a sensibilit® taux a ®t ® pr ®pond
| 6exercice ®coul ®,, avec des phases de march® di st
D®bdbexercice, au cours de |1 6®t ® 20214, l a sensibi
portefeuille a ainsi pu b®n®ftirciineers tdree .| aMablag rs& eu nde
toujours marqu®e sur | es emprunts dOoEtats, l es t al
de d®cembre, portant | a performance du fonds.
Mid ®cembre 2024, l a robustesse de | a croings arese a
taux 7 |l a havujsarvyi gru.sgDadns mie context e, mal gr ® un
dessus du point neutre, |l a sensibilit® du portefe
de |l a correction de cet exc s.
Ldannonce d®bditu plaars XR®i2rbvesti ssements massif du r
a entrain® une tr s forte hausse des taux.. Nous a
hausse, avec une r®ducti on de la sensibilit® er
mouvement sde mdelbai aux.
Depuis avril 2025 et jusqud”™ |l a fin de | d6exercice
pr®muni r débun mouvement de hausse de taux, not am
prot®ger | es obligationss cloamtpobtuameuil l@a. dur ati o
Cidessous, graphique doé®volution mensuelle de | a s

Historique Sensibilité et Rendement

“ »4'\

4% I Sensibilité (g)

Rendement (d)

janv-20
avr-20
juil-20
oct-20
janv-21
avr-21
juil-21
oct-21
avr-22
juil-22
oct-22
23

23
juil-23
oct-23
2%

2%

janv-22
juil-26
oct-24
janv-25
avr-25

I'l. Strat®gies obligataires

La gestion du fonds utilisant une approche de multi-stratégies obligataires, voici un détail des
stratégies utilisée s au cours de | 6exercice et des 5 derni r

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025 8



Pondération Historique des Stratégies

309%

20%

10%

0%

déc-19 juin-20 déc-20 juin-21 déc-21 juin-22 dec-22 juin-23 déc-23 juin-24 déc-24 juin-25

:: Govies Core Monétaire Crédit IG Bancaires Séniors €8 Bondfloor 1G Govies Inflation

Call Court Assurances Subordonnées Govies périphérique Hybrides Bancaires Sub m Bancaires CMS & Steepener

| Crégit HY Low Beta m CB Bondfloor HY m Crédit HY High Beta W CB Mixtes

L6®t ® 2024 a ®t® | 6occasion de renforcer |l e nivea
pour investir sur des coupons ®l ev®s et b®N®f i ci e
capter de |l a performance. Cette phase de recher
| 6ensemble de second semestre 2024, jusqud”™ fin |
A compter de f®vrier 2025, |l es spreads de cr ®dit
ne | aissameé pllace ° un r®tr®ci ssement. Au cours d:¢
cr ®dit ont commenc® “ °tre sold®es pour renforce
meilleur qualit® (investment grade notamment).
Une repond®rati on®sumrm ®e® apRilRer migi@dpmtdawr i |l o
march®s avaient d®croch® en termes de valorisatio
compter du dernier mois de | 6exercice comptable

de c hdeer tf&vr i er

Contribution ala performance

Cidessous une repr®sentation des contributions de
| 6exerciice ®coul ®

HY High Beta 1 0, 75%
Call Court 1 0, 74%
Bancaires Sen . 0., 72 %
Hybrides I  0,63%
HY Low Beta I 0,55%
CBIG I 0,549
OPC I 0,39%
IG I 0,38%
CBHY I 0,38%
Govies Periph I 0,37%
Ass Sub I 0, 33%
CB Mixtes I 0,17%
Bancaires Sub I 0,16%
Govies Core I 0.05%
Govies Inflation Periph 1 0,01%
Govies Infla Core -0,08% NEEE—_—
-0,20% -0,10% 0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60% 0,70% 0,80%
Les strat®gies cr®dit et de portage ont ®t® |l es pr
Hi gh Beta, Cal/l Court, Hybrides) . Les recherches
®gal ement contribu® significatiSemenrts,” Hiag hp eYifedr
Beta, I nvestment Grade). La diversification sur |
Yield, CB Mi xt es) a appor tvGal wes.coblpi Pmentdesde s
compl ®ment aires comme | es enmpr unetss sdudbEotradtosn npR&rsi pf hi
(Assurances Subordonn®es, Bancaires Subordonn®es)
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|l a strat®gie sur l es index®es ° l 6inflation (I nf
n®gativement pousiigmi anotnitfant non
PRI NCI PAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE (EN EUROS)

TI TRES ACQUI SI'TI Q CESSI ONS
FRTR 3.4 25/07/29 6 166 641

BTPS 1 1/2 15/05/29 6 158 783

DBR 0 15/08/29 5018 454

T 3 1/8 31/08/29 4 822 097

T 3 1/8 31/08/29 4 438 262

T 2 1/4 15/08/46 5107 136
Ofi Invest ESG Liquidités C/D 6 092 881
BTPS 1 1/2 15/05/29 6 196 378
FRTR 3.4 25/07/29 6 238 349
NETHER 2 1/2 15/01/30 6500 172

I ndication des changements intervenus au cours de | de

Fusion-absor ption de | 60PCVM Atl anti que -CGiliglali7/Gg22026, Rendem
sur base des Valeurs Liquidatives du 14/02/2025.

I ndi cation des changements ° venir
Néant

Mouvements et Commi ssion de Surperformance

Les mouvements op®r®s dans | e cadre de | a gestion du
la formule de cal cul de | 6AMF de 278, 82%, arr°t® au 3
Aucune commi ssion dpévpeer f or mance nbest

Information relative aux instruments financiers et placements collectifs pour lesquels la Société
de Gestion a un intérét particulier :
Néant

Indication relative alatransparence des opérations de financement sur titres et de laréutilisation
(reglement SFTR) :

Le FCP ndest pas intervenu sur des op®rations soumi
transparence des op®rations de finaRcgmemensuSBITRtTI e:
cours de | 6exer ci coer neatt inobna “d ocnocmnpuansi qdubeirnfaux i nvesti s
Risque Global :

La m®t hode du risque global wutilis®e par | a soci ® ® d

telle que d®finie par | e R glement G®n®r al de | 6 AMF.
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Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la réeglementation SFDR :

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable? fcocher et compléter comme il
convient; e pourcentage représente Fengagement minimal en faveur dinvestisserments durobies]

a*e Oui ] X MNon
Il réalisera un mlinimum Il promeut des caractéristiques
d'investissement durables ayant environnementales et sociales (EfS) et, bien
un objectif environnemental: qu’il n'ait pas pour objectif 'investissement
% durable, il contiendra une proportion
minimale de __ % d'investissements durables
dans des activités économigues
qui sont considerées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économigues qui sont considérées
environnemental au titre de la comme durables sur ke plan environnementa
taxinomie de I'UE au titre de |a taxinomie de I'UE.
dans des activités économigues ayant un objectif envircnnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités Sconomigues qui ne sont pas

consideérées comme durables sur ke plan
environnemental au titre de la taxinomie de
FUE

comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE.

ayant un ohjecif sedal

Il réalisera un minimum d’ 4 |l promeut des caractéristigues EfS, mais ne
investissements durables ayant réalisera pas d’ilwestissements| durables
un objectif social: __ %

Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la réglementation SFDR :

Face a la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces derniéres années, Sunny AM

aint®gr® | 6analyse extra financi re dans son processu
6 0OPCVM est ainsi conforme © | 'article 8 du r gl ement

en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut et considére des

criteres extra-f i nanci er s dans son processus ddédinvesti ssemen

contraignant doéinvestissement durabl e.

Le d®tail de notre politique dbéinvestissementt respo

https://www.sunny-am.com

Le principe consi stant " fine pas causer de pr ® ud
investissements sous-j acents au produit financier qgui prennent
europ®enne en mat i r euesddurables iswrild @lan e®iconnemoemntal. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
Il es crit res de l 6Uni on eur op®enne en mat i re dodac

environnemental.

I nformation sur |l a politique de r®mun®r ati on

1.Principe g®n®r al

Confor m®@ment ~ | darticle 69 de | a Directive 214/91/ CE
de r®mun®ration sur l e p®rim tre decsomiepntei\zdi(ntm® de
exigences organisationnelles et op®rationnelles g®nor
nature, | a port®e et | a complexit® de ses activit®s.
Cette politique promeut une gestion saine enisdde cace
gui serait incompatible avec |l es profils de risque, d
et |l es documents constitutifs des OPCVM g®r ®s par | @
®gal ement d®t er mi n®es dei tmaat i oes "d®vd amrefrl ltes doéint ®r °

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025 11



de risques inconsi d®r ®es ou incompatibles avec | 06int
Portefeuille Ainsi, aucune r®mun®ration vamni akl e nd
Portefeuille séattache ©~ ce que |l es paiements |i ®s °
viennent r®compenser | 6®chec.

Chaque fin dbéexercice |l e comit® des r®mun®r ations, co
de Diaaection G®n®rale se r®unit pour

-Fixer 1l e montant des r®mun®rations variables des col
-Le cas ®ch®ant, valider | e versement des ®ch®ances p
l es ann®ernt o3 ®c®adwer | es col |l aborateurs concern®s.

-D®t erminer | a date de versement de toutes ces r®mun®
-Val ider | a politique de r®mun®ration de |l a soci ®t ® d
Le ¢ personnel identifi ® &, epr ednieruirgedetrsi seqd u edse se sgt®r ¢z
dont |l e Directeur g®n®r al d®l @Nlamageesef oRECI pnsdde S
G®n®r al et des Responsables des partenariats commerci

2. R®mun®ration fixe

La r®&mun®r ageromonfnele iddilenti fi ® est d®finie suivant | a
Asset Management ainsi que des niveaux de r®mun®r ati o
et des exp®riences similaires,

Cette r®mun®ration fisxuef frispmineant el erve®eparet | a r ®mun

remun®rer | e professionnel au regard des obligations
de |l a responsabilit® exerc®e et de | 6exp®rience acqu
variable de | a r®mun®ration est total e, i nbexi ste |
composantes de |l a r®mun®r ati on.
3.R®mun®ration variable
La partie variable de |l a r®mun®ration vient |l aompl ®t
r®mun®r ation en consid®ration, débune part, des perfo
| 6empl oyeur aux coll aborateurs au regard de crit res
entretien individuel d § ®vdablawattrieo np.arBl,| ed et ilean tr ®&gol nepnteenr
soci ® ® de gestion et enfin, desigaEhbeeétfecti ®emént ¢
globale de |l a soci ®t ®.
4. Montant total des r®mun®r ationsoamati bone du derni
communi qu®es sur base de nos meill eurs efforts)
Ef fectif mo R®mun®r ati ong R®mun®r ations
17.19 1.624.923,0 322.488, 5410

*Primes discr®tionnaires et Partie vari abétet drute des

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de
Une ventilation plus d®taill ®e conduirait " renseign
concern®es et nobébest, par cons®quoemnal ipta®) .i ndi qu®e (pr

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025 12



FR

E EUROPEAN
COMMISSION

Brussels, 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEX

to the
Commission Delegated Regulation (ET) ...

supplementing Regulation (EU) 2019/20838 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards specifying the details of the
content and presentation of the information in relation to the principle of *do no
significant harm’, specifving the content, methodologies and presentation of information
in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and the
content and presentation of the information in relation to the promotion of
environmental or social characteristics and sustainable investment obhjectives in pre-
contractual documents, on websites and in periodic reports

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025
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ANNEXE IV

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
Economigue qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
# aucun de ces
objectifs et que les
sociétés bénéficiairas
des invesgtissements
appliguent des
pratiques de bonne
EOUVErNance.

La Taxinomie de I'UE
est un systéme de
dlassification institué
par le réglement (UE)
2020/E52, qui dresse
une listed"activités
EConomiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
EConomigues
durables sur e plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnamental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taminomie.

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laguelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes

SUNNY MULTI-OBLIG

Denomination du produit: Sunny Multi-Oblig

Identifiant d'entité juridique: 363500VEWS4LHEP4VRES

Caractéristiques environnementales et/ ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?
ae

Oui ] ® Non
Il réalisera un milinimum Il promeut des caractéristiques
d'investissement durables ayant environnementales et sociales (E/fS) et, bien
un objectif environnemental: gqu'il n"ait pas pour objectif I'investissement
% durable, il contiendra une proportion
minimale de % d'investissermnents durables
dans des activités économiques
qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur ke plan activités économigues qui sont considérées
emvironnemental au titre de la comme durables sur le plan environnemental
taxinomie de I'UE au titre de |a taxinomie de FUE.
dans des activités économiques ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économigues quine sont pas
comme durables sur |2 plan considérées comme durables sur le plan
et E s hTo Tl environnemental au titre de ka taxinomie de
.
taxinomie de I'UE. L E
ayant wun objectif social
Il réalisera un minimum d” # |l promeut des caractéristiques EfS, mais ne

investissements durables ayant
un objectif social: __ %

réalisera pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles &té atteintes ? Lo promotion des
caractéristigues environnementales et socigles est effectuée dans le codre de notre
approche par une notation extrafinanciére du portefeuille meilleure gue celie de Funivers
investissable. Au cours de Fexercice comptable 2024-2025 de FOPC, la notation de SPPI
Multi-Oblig ont évolug comme suit -

30/06/2025 14



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus signifactives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité ligs aux
questions
environnemeantales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I"homme
et a la lutte contre |a
corruption et les actes
de corruption.

SUNNY MULTI-OBLIG

30/09/2023 | 31/12/2023 | 31/03/2024 | 30/06/2024 | 30/06/2025
Sunny Multi-Oblig 17,82 17,35 17,52 15,79 1951
Univers investissable 1897 22.20 19,49 18,72 19,6

Nb : lo notation suit lo methodologie Sustoinalytics signifiant gue plus ke score est bas, meillewr il est.

Quelle o été la performance des indicateurs de durabilité?

Pour le premier exercice comptable d'entrée en vigueur de la réglementation SFOR,
FOPCVM n'avait pas défini d'indicateur g suivre, cette précision réglementaire ayant eté
précisé en cours d'exercice. Pour Fexercice @ venir, FOPCVM a deéfini 2 indicateurs qu'il

suivra, un environnemental et un social.

.1 par rapport aux périodes précédentes? Non Applicable

Quels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit financier
entendoit partiellement réaliser et comment [linvestissement durable a-t-il
contribué d ces objectifs?

Non Applicable

Dans guelles mesure les investissements durables gue le produit finoncier o
partiellement réalisés nont-ils pos cousé de prejudice importnat 6 un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Non Applicable

Comment les indicoteurs concernant les incidences négatives ont-ils &te pris en
considération?

Non Applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes gux principes directeurs de
FOCDE a Fintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations Unies relotife oux entreprises et oux droits de 'Homme?
Description détailiée; Non Applicable

Lo taxinamie de FUE érabiit un principe consistent @ “ne pas couser de préjudice
impartant » en vertu duguel les investissements alignés sur lo toxinamie ne
devraient pos causer de preéjudice important oux objectifs de lo taxinomie de I'UE
et s'occompagne de critéres specifiques de FlUnion.

Le principe consistant “ne pas causer de prejudice important” s"applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de 'Union Européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissmements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union en matiére d'activités Economigues durables sur le plan environnemental.

ATout autre investissement durable doit “ne pas causer de prejudice important” g
tout objectif enviranmental ou social.

30/06/2025
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AE

.

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit finandier
au cours de la
periode de
référence, 3 savoir :

L'allocation des
actifs decrit la
part des
investissemants
dans des actifs
specifiguas.

SUNNY MULTI-OBLIG

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatices sur les facteurs de durabilité?

Oui

® Non

Cuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Principaux imvestissements Secteur Poids Prays
O Inwvest ESG Liquiditds Diversifie 2 808 Franos
Sunny Short Duration C Diversifie 262 France
Crelan 6% 022030 Call 0272009 Financidres 2.15% Belgique
lliad 5 375% 062007 Telecommunications 1,905 Franose
Bank of Montreal 3,75% 07/ 2030 Call 07 /2029 Financidéras 1,04% Canada
Bank of Armerica/Total 05 04/ 2026 Financidéres 1m0 Pays-Bas
Air Framoe-KLM 6,5% Perp Call 11/3025 Convemmation diserétionnaire| 1 EE¥ Framps
Loaxam 6, 375% 05/2028 Industrie 1 EEH Framose
Sunny Euro Credit | Diversifie 1.74% Framce
AXIDM OBLIGATAIRE SC Financignes 1, 74% Franoe

Cuelle était la proportion d'investissements liés 3 la durabilité?

Etant donné notre approche par notation, nous considérons gue les émetteurs notés du
portefeuille sont ceux dont la note est en adéquation avec notre charte d'investissement
responsable et done liés d la durabilite. De ce fait, nous considérons guue la part des
investissements iiés d lo durahilité correspond au taux de notation du portefeuille, soit ou 30
juin 2025, une propartion de 88%, hors liguidités.

Quelle tait Fallocation des actifs?

30/06/2025
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Aw 30 juin 2025, Fallocation d’octifs de FOPC était lo suivante -

Classe d'actifs

Yo actifs

Obligations

81,0%

Obligations Convertibles

14,8%

Liguidités

4,0%

Dérivés

0,2%

Innvestisements

#2 Autres [12%)

F1B Autres caracheristiques

E/5 [B5%]

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristigues E/S inclut las investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caracteristigues environnementales ou sociales promues par le produit financiar.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit finandier qui ne sont pas alignés sur
las caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catagorie #1 Aligne sur les cracteristiques E/S comprand:

- La sous-catagorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs

EMvironnementawy ou sociaux.

- La sous-categorie #1B Autres caractéristiques E/S couwrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consierss comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs economigques fes investissements ont-ils €t€ réalises?

Auw 30 juin 2025, la répartition du portefeuilie par secteurs conomigues est o suivante :

%o actif
[Secteur
Financiéres 24, 6%
Industrie 18,3%
Consommation discrétionnaire 16,4%
SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025
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Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les critéres applicables
au gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions at le
passage a lI"glactricité
d'origine renouvelable
ou & des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici & la fin
de 2035. En ce qui
concarne ['énergie
nucléaire, les cirtéres
comprennent des
régles complétes an
matiere de surete
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activiés
habilitantes
permettent
directement a d'autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
realisation d'un
obsjectif
environnemental

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesgualles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveaux
d"émission de gaz 3 effet
de serre correspondeant
aux rmeillewrs

SUNNY MULTI-OBLIG

Diversifié 8,29
Consommation de base 7.7%
Télécommunications 705G
Energie 5,50
Bervices aux collectivités 3,15
ISants 2.4%]
Matériaux de base 2.1%
Govies 2,0%
Immobilier 1,5%

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE? Non Applicabie
Nean Applicable

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées ou goz fossile et/ou a
Fénergie nuciéaire conformes d la taxinomie de FUE?

Qui

Dans le gaz fossile Dans 'énergie nucléaire

u MNon

30/06/2025 18



Les deux grophigues ci-dessous font apporaitre en vert le pourcentoge minimal dinvestissements
alignés sur lo taxinomie de FUE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer Falignement des obligations souweraines* sur ko taxinomie, le premier graphigue montre
Falignement sur la taxinomie par rapport 4 tows les investissements du produit financier, y compris les
obligotions souveraines, tandis que le deuxiéme graphigue représente Falignement sur la taxinomie
uniguement par rapport oux investissements du produit financer outres que les obligotions

1. Alignement des investiscements sur la
tzxinomie, obligations souwersines
incluses*

chiffres affaires
CapEx
OpEX

0%

2. Alignement des investissements sur |
taxinomie, hors obligations sowsersines®

chiffres affaires 11 5%
4,9%
75% CapEx W 7,65%
34% OpEx | 3,5%
50% 1005 0% 20% 40% 60% B0% 100%.

= Investissements alignes sur la

Taxinomie
Autres imvestisserments

» Investissements alignes sur la Taxinomie

Autres investissments

* Aux fins des graphigues, k=5 = obligotions souvergines » comprennent toutes les expositions Souvergines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et

habilitontes?

En incluant les obligations souveraines, 1.9% du chiffres d’offaires des investissements était
réalis€ dans des activités transitoires et habilitantes, 3% des CapEx et 2,.3% des OpEx.

En excluant les obligotions souveraines, 2% du chiffres d'affoires des investissements Stait
réalise dans des activités transitoires et habilitantes, 3% des CapEx et 2,.3% des OpEx.

@

)

‘ﬁ Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activites
EConomiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de [a taxinomie
de FUE

SUNNY MULTI-OBLIG

01 se situe le pourcentage d'investissements alignés sur lo taxinomie de I'UE par
rapport aux périades de référence précédentes?

Nan Applicable

Quelle était
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non Applicable

le part d'investissements durables ayant wun objectif

Quelle était la part d'investssements durables sur le plan social?

Non Applicable

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres », quelle
était leur fiabilité et existait-il des garanties environnementales ou sociales

minimales?

30/06/2025
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Les indices de
reference sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint I'objectif
d'investissement
durable.

SUNNY MULTI-OBLIG

Les investissements catégorises en « autres » sont les investissements qui ne font pos
Fobjet d’une notation extra-financiére de lo part de Sustainalytics. Dans ce cas, qucune
garantie minimale environnementale ou sociole existe pour ces investissements.
Toutefois, il est @ noter que ces investissements ne font pas Fobjet d’une controverse
significative, autant d’'un point de vue environnemental que social.

Quelles mesures ont é&té prises pour respecter les caractéristiques
envornnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le respect des caractéristigues environnementales et sociales dons le cadre de notre
opproche par notation est ©

- Un suivi mensuel de la notation du fonds ainsi que celle de Munivers afin de s'assurer que
celle du fonds est towjours meilleure gue celie de FOPCVYM.

- Un suivi permanent des controverses est réalisé afin de pouvoir évaluer Févolution de
celles-ci et d'effectuer des actions de gestion si cela est juge nécessaire.

Cuelle a été la performance de ce produit financier par rapport a indice de
référence durable?

Neon Applicable
En guoi Findice de référence différait-il d’un indice de marché large?
Non Applicable

Quelle a té la performance de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durabilité visant d déterminer Folignement de Findice de référence sur Fobjectif
d'investissement durable?

Non Appiicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport 6 Findice de
référence?

Non Applicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport 6 Findice de
marché large?

Non Applicable

30/06/2025
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de | 6exercice, |l e fonds nbéa pas effectu® dBé
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,

op®r at i o mevedt® aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu gl obal (TRS) .

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025 21



RAPPORT COMPTABLE AU 30/06/2025

SUNNY MULTI-OBLIG

SUNNY MULTI-OBLIG 30/06/2025
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commi ssion de mouvement et frais doéinter m®di
Le compte rendu relatifauxf r ai s doéi nter m®di ati on est disponible su
Portefeuille : http:\www. Sunny-am.com.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son sieége social.

Proc®dure de s®l ection etiaitkde®ooattepaaties on des i
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours
dans le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la maniére suivante :

Les intermédiaires financiers et contreparties s o n't s®l ectionn®s par | 6®qui pe
march®s sur | esquels ils souhaitent traiter et selon
déune ®valuation pr®alable © | 6entr®e en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties a traiter les ordres
sur | 6ensemble des march®s afin de satisfaire ses obl
déex®cution suivants

A Marchés Réglementés,

A Systémes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
A Systémes Organisés de Négociation (SON/OTF),

A Internalisateurs Systématiques,

A Transaction de gré a gré.

Lé6®valuation des interm®diaires financiers et contrefj
criteres, par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.

Les crit res retenus pour | 6®l aboration de cette |ist
A la capacité de négociation,

A la réactivité,

A la qualité de traitement

Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous
contacter en acc®dant ° | 6 Udlcondecortactant e : https:// www.
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Droits de vote

Aucun droit de vote nodest attach® aux tpdergesaon, | es d®
conformément a la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion
conformément a la Politique de vote, disponible sur simple demande auprés de la société, et sur le site
internet www.sunny-am.com .

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calcul ®

Evenements intervenus au cours de la période

27/08/2024 - Frais : Correction de l'affichage de la tarification des CMV Auparavant Actions -
Obligations 0.03% Max TTC400 min TCDptian sus iddice ma x Mar
Désormais : Actions - Obligations - Obligations convertibles - Droits : 0.03% Max TTC min 4004 TCI
550 max Mar ch®s -Optidgnesur mdice EUREX+d @ TTC/ |-GBOT 1$/MtBptions :

0.30% min 70 OPC : 1500 max
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations convertibles en actions (B)*
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)!
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé

17 345 643,87
17 345 643,87

0,00
96 487 308,84
96 487 308,84

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 2 604 133,76
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 604 133,76
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 9293 135,98
OPCVM 9293 135,98
FIAet®qui val ents ddautres Etats membres d 0,00
Autres OPC et fonds doéinvesti ssements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 360 207,45
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 126 090 429,90
Cr®ances et comptes dbdajustement actifs 341 124,46
Comptes financiers 5226 999,93
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 5568 124,39
Total Actif | + 11 131 658 554,29
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définisparler " gl ement ou |l es statuts de

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 125 261 585,87

Report a nouveau sur revenu net 125,57

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 5975 875,18

Capitaux propres | 131 237 586,62
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 203 427,29

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 203 427,29
Autres passifs :

Dettes et comptes dbéajustement passifs 217 540,38

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 217 540,38
Total Passifs : [ + 11l + IV 131 658 554,29
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 4 977 602,94
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts dbéOPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 542,63
Sous-total Produits sur opérations financiéres 4 978 145,57
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres -0,01
Sous-total charges sur opérations financiéres -0,01
Total Revenus financiers nets (A) 4 978 145,56
Autres produits :
R®t rocession des frais de gestion au b® 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 837 413,30
Frais doéaudit, dé®tudes des fonds de ca 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 837 413,30
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B 3140 732,26
R®gul ari sation des revenus nets de | 0exg 72 490,60
Revenus nets | =C + D 3213 222,86
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1924 430,41
Frais de transactions externes et frais de cession -153 989,58
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
I ndemnit®s dbéassurance per-ues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1770 440,83
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16 750,21
Plus ou moins-values réalisées nettes | =E + F 1753 690,62
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1 004 549,46
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -37 945,26
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 966 604,20
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 42 357,50
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1 008 961,70
Acomptes :

Acomptes surrevenusnetsv er s ®s au ti tdre | 6exerci 0,00
Acomptes sur plusoumoins-v al ues r ®al i s®es nettesKve 0,00
Tot al acomptes vers®s au titre 0,00
Résultat net =1+ Il + 1l - IV 5975 875,18

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

CetOPCVMapour objectif de gestion |l a recherche dbéune perf ol
Il 6indicateur composite de -Eu®pe@rAggnegate: GogerndentEB15 & eaars Hotal Rptur® a n
Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et 10 % Ester sur la

durée de placement recommandée.

La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur.

L'OPC est géré activement.

L'indicateur de référence est retenu en cours de cléture et exprimé en euro, coupons réinvestis.

Le prospectus de | 60PC d®crit de mani re compl te et pre
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Actif net total

131 237 586,62

126 636 486,33

27 620 104,31

23913 621,39

28 046 373,99

Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Cr®dit doi mg
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

766 448,5699
113,91
0,00

0,00

0,000

4,04

PART CAPI E

Actif net 9 235 684,06 8 317 888,28
Nombre de parts 8 705,6460 8 269,3292
Valeur liquidative unitaire 1 060,88 1 005,87
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Cr®dit doi mg 0,000 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 46,91 2,73
PART CAPI |

Actif net 31 093 961,55 3306 622,43
Nombre de parts 29 364,1063 3 288,2443
Valeur liquidative unitaire 1 058,91 1 005,58
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Cr®dit doéi mg 0,000 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 45,23 2,45
PART CAPIR

Actif net 87 313 059,88 111 518 300,33

1023 176,6948
108,99
0,00

0,00

0,00

-1,08
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

PART DIST D

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Cr®dit doi mg
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

3594 881,13
34 370,2231
104,59

2,32

1,40

0,000

0,00

3493 675,29
34 789,2303
100,42

0,36

0,00

0,00

-0,25
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de m®t hodes comptables y compris de pi
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a

capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de

présentationdescomptesannuel s. La comparabilit® avec |l es compte
donc étre réalisée.

Ainsi, conform®ment au 2 me al i n®a07dles éthidfimandiersed e 3 du
pr ®sentent pas | es donn®es ds finhnbigsxNT somt inegrép daRsc ®d e n t

| 6annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

-la structure du bilan qui est d®sormais pr®sent ®e pa
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant

notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et

moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau

figurent dorénavant dans les annexes) ;

-la suppression de | 6option de comptabilisation des f
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements

comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /

Autres ;

-l a comptabilisation des engage me naftesau sveau ducblaamagses =~ t e
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

-l "ajout déinformations relatives aux expositions dir
-1 a pr ®s e nihventaireoqui distirgueld@sormais les actifs et passifs éligibles et les instruments

financiers a terme ;

-l adoption ddébun mod | e de pr®sentation unique pour t
-l a suppression de | 6agr ®gation dets. comptes pour | es
2. R gles et m®t hodes comptables appligu®es au cour s

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
Part R :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part E :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :
Pour les revenus : distribution totale

Pour les plus ou moins-values : distribution totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

R FR0012696102

1,6 % TTC maximum
dont frais de gestion financiéere : 1,5 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chague part

Actif net

D FR001400P595

1,6 % TTC maximum
dont frais de gestion financiéere : 1,5 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Actif net

E FR001400P587

0,7 % TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 0,6 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Actif net

FRO01400P579

0,85 % TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 0,75 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum pour chaque part

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR0012696102 | Néant

FR001400P595 | Néant

FR001400P587 | Neéant

—|m{O| 0

FR001400P579 | Néant
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Commission de surperformance

Part FR0012696102 R

15% TTC de la surperformance pour une performance nette de frais fixes de gestion supérieure a

|l 6indicateur composite de -E@dpén Aggregate: GdverrmhenB3-SoYearsh
Total Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index

(LPO1TREU) et 10 % Ester

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables

sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : En cas de réalisation par le

fonds do6éune performance sup®rieure “ |1 d6indicate
aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission de

surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15% TTC au-dela de la performance de

son indicateur de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total

Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan- European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et

10 % Ester2). Le suppl ®ment de performance posi:
la di ff®rence entre |l e niveau de valeur i qui d:é
commssi on de surperformance et | a valeur doéun act
celle de Il 6éindicateur de r®f ®r ence sur | a p®rio

souscriptions/ rachat s getciee ouvérOeler juilleh20220laperioderde référende €
de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de

Il i ndicateur de r ®f ®r ence et " | 6i ssue de smk ae
compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans. En cas de sous-
performance de | 60PCVM par rapport N son indic

commi ssion nbdest per - u@rolengée ded?2 moB (périvde e rattrapage) aih cque
cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent

exigibles -~ nouveau. La p®riode dbéobservation i
référence). Si une autre annéedesous-per f or mance a eu Ilieu ° |1 6inte
ans et gubell e nda pas ®t ® rattrap®e -~ la fin

maxi mum sdouvre ~ partiprerdfeorcmeatntcee . a NElN® ec aesn dseo ussL
par rapport ° son indicateur de r ®f ®r ence © | di
sera per-ue que dans | e -pedosmamcés désd exersicesmpbétédentd aum été

intégralement compensé. Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une nouvelle période
extensible de 1 a 5 ans. En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables
correspondant au nombr e do6eamertacquissa la saciéte det g8sdon. Ceus-ti
seront per-us © la cl*ture de | 6exercice.

Part FRO01400P595 D

15% TTC de la surperformance pour une performance nette de frais fixes de gestion supérieure a
| i ndi cat eur ¢ o mp o sBioonmbergdlPan-Eu®@gea@nrAggregate: 6 5 %

Government 3-5 Years Total Return Index (I102518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total
Return Index (LPO1TREU) et 10 % Ester

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a

chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e fonds doébune perforr
la période de

référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission de
surperformance.

La commission de surperformance sera égale a 15% TTC au-dela de la performance de son indicateur de
référence 65 %

Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total Return Index (I02518EU), 25 %
Bloomberg Pan-
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European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et 10 % Ester2). Le supplément de performance
positive auquel

sdbapplique |l e taux de 15% TTC repr®sentequbaddtif ¥
prise en

compte de |l a provision de commission de surperfoc
une

performance ®gale ° celle de I 6indicateur de r ®I
variations liées

aux souscriptions/rachats que | 860PC.

A compter de | dexercice ouvert | e ler juillet 2C¢C
au cours de

|l aguell e | a performance est mesur ®e nrecte ceotmp'a rl ®ei ¢

il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance passée. Cette
période est extensible de 1 a 5 ans.
Encasdesous-per f or mance de | 60OPCVM par rapport € Isboenx
aucune commission nbest per-ue et l a p®riode in
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La

p®ri odsed®%ati on initiale peut ainsi °tre allongt¢
Siune autre annéedesous-per f or mance a eu lieu " | 6int®rieur
néa pas ®t ®

rattrapée a la fin de cette premiére période,unenouvel | e p®ri ode de 5 ans

cette année en

sous-performance.

En cas de surperformance de | 80PCVM par rapport
une commission

de surperformance ne sera percue que danslecasoul 6 e ns e mb | eperfdrenances des bexercices
précédents aura été intégralement compensé. Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une
nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
ddactions rachet®es est d®finitivement acqui se

Ceux-c i seront per-us ° la cl®*ture de | 6exercice.
Part FRO01400P587 E
Néant

Part FR001400P579 |

10% TTC de la surperformance pour une performance nette de frais fixes de gestion supérieure a
|l 6indi cateur composite de -Bu®djeanrAggregate: 65 % Bl oombe
Government 3-5 Years Total Return Index (102518EU),25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total
Return Index (LPO1TREU) et 10 % Ester

Assiette : actif net

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : En cas de réalisation par le
fonds doumanger fsup®ri eure ~° |1 8indicateur de r ®f
aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission de
surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15% TTC au-dela de la performance de
son indicateur de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total
Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan- European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et

10 % Ester2). Le supplément de perfformance positi ve auquel sdbappliqgt
la diff®rence entre | e niveau de valeur i qui dée
commi ssion de surperformance et | a val eur deégaeac
celle de I 6indicateur de r ®f ®r ence sur |l a p®rio
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souscriptions/rachats que | 60PC. A compter de | @
de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de
|l 6indicateur de r ®f ®r ence et N | 6i ssue de | agq
compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans. En cas de sous-
performance de | 60PCVM par rapport " son indic
commi ssion nbest per-ue et |l a p®riode initiale
cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles " nouveau. La p®riode dbéobservation i
référence). Si une autre annéedesous-per f or mance a eu | i eu i€ie péribde det5E
ans et gubelle nda pas ®t ® rattrap®e -~ la fin
maxi mum sdédouvre ~ partiperdfeorcreatntcee . a nElN® ec aesn dseo ussL
par rapport a son indicateur deréférence ~ | 6i ssue de | 6exercice, u
sera per-ue que dans | e -pedosmamcés désd exersicespbétédentd aum été
intégralement compensé. Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une nouvelle période
extensible de 1 a 5 ans. En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables
correspondant au nombre dbéactions rachet ®es e s-ti
seront per-us " la cltture de | 6exercice.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
MNette* compenser l'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% Qul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Qul
ANNEE 7 5% 0% Qul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%* NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de 'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L' OPC . Les frais de gestion sont calcul ®s sur | 6act
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commi ssaires aux comptesé Ils ne comprennent pas

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif

ai nsi gudaux acquisitions de titres effectu®es au mo)
rembour sement de titres, soit des revenus des avoirs
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Actions - Obligations - Obligations convertibles - Droits : 100
0.03% Max TTC avec un minin

-TCN : 550 max

-Marchés a Terme

Future - Option sur indice

EUREX-104 TTC/ | ot

CME-CBOT 1%/lot

Options : 0.30% minimum 74

-OPC : 1500 maxi mum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, évatuéssealoa les pfingipedsiivant§:OPCV M, d

Actions et titres assimilés cotéwaleurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titresde créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
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Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

¢CAGNBA RQht/ +aX RS CL! 2dz RS F2YR RQAY@SaliAaaSys
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

tF NI&d RQ2NHIFIYyAadYSa RS ¢AGNRAFGA2Y Y

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés

européens.

Acquisitions temporaires de titres
A Pensions |livr®es °~ | 6achat : Valorisation contractu

A R®m®r ®s ~ | 6 ac h a tuelle, calla tachat des tirésipar le vendeun éstreavisagé avec
suffisamment de certitude.

A Emprunts de titres : Valorisation des titres emprun
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres

A Titres donn®s en pension |livr®e : Les titres donn®s
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le

contrat.

APréts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont r®cup®r ®s par | 60PCVM, FIA " 1 6issue du contrat

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
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Pour |l es TCN faisant | 6objet de cotation r®guli re
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titressanscotation r ®gul i "re ou r®aliste : application doéu
du taux de rendement débune courbe de taux de r ®f ®r e
caract®ristiques intrins ques de | 6®metteur (spread d

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

A Les swaps doune dur®e de vie inf®rieure " 3 mois so
A Les swaps doune dur®e de vie sup®rieure " 3 mois so
A Lo®valuawaponddiesdisce est r®alis® au prix donn® par

réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

A Lorsque |l e contrat de swap est adoss® ~ des titres
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :
Il sbdagit ddop®rations de couverture de valeurs mobil
gue celle de |l a comptabilit® de | 8OPCVM, modnaiegourA par u
l e m°me montant. Les op®rations 7 terme de devise s
préteurs/emprunteurs de la devise.

M®t hode do®valuation des engagements hors bi

A Les engagements sur contrats Valedr dermarehé.fEkeresnégale sont d
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A Les engagements sur op®rations conditionnel-les son
jacent de | 6option. Cette traduction consiste ° mult:.i

d 6 un mmathéniagque (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,

l a dur®e ° | 6®ch®ance, |l e taux ddéint®r°t court ter me,
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jacent. La présentation dans le hors-bilan correspondaus ens ®conomi que de | 6o0op®r at
sens du contrat.

A Les swaps de dividende contre ®volution de |l a perf
hors-bilan.

A Les swaps adoss®s ou non adoss®dilas.ont enregistr®s a

Description des garanties recues ou données

Garantie recue :
Néant

Garantie donnée :

Néant

Compl ®ments doinformation concernant | e cont
Annexe :

1. Concernant | e tableau dOoExposition directe aux ma
Les notationsf i nanci res de 2 agences sont utilis®es pour dod
La notation peut sdébappliquer “ un ®metteur et/ ou “ un
Il existe deux types de rating : | a note |l ong terme (

La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note |l ong terme de | 6®metteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant | e tableau délnventaire des actifs et

lesecteurddactivit® est renseign® selon | a classificatio
typologie Sous-secteur.

3. Les ®tats financiers de | d6exercice pr®c®dent figu
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Evolution des capitaux propres

30/06/2025 28/06/2024

Capitaux propres début d'exercice 126 636 486,33

Flux de I'exercice :

Souscriptions appel ®es (y compris | a co 52 025 542,41
Rachats (sous d®duction de |l a commissi 0 -53 290 345,46
Revenus nets de | dexercice avant compt ¢ 3140 732,26

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1770 440,83
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 966 604,20
Distribution de | dexercice ant®rieur su -11 974,41

Di stribution de | 06ex emoing-valges raatisee®neitesur s u 0,00
Acomptes vers®s au cours de | 6exercice 0,00
Acomptes vers®s au cour s d-walubsiéaliséesnetiex e 0,00
Autres éléments* 100,46
Capitaux propresenfind6exercice (= Actif net) 131 237 586,62
*Résultat de Fusion
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI E

Parts souscrites durant I'exercice 3972,5430 4 150 232,81
Parts rachetés durant I'exercice -3 536,2262 -3 688 872,40
Solde net des souscriptions/rachats 436,3168 461 360,41
PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 29 956,3694 30 989 041,46
Parts rachetés durant I'exercice -3 880,5074 -4 048 076,69
Solde net des souscriptions/rachats 26 075,8620 26 940 964,77

PART CAPIR

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetés durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats

136 244,8581
-392 972,9830
-256 728,1249

15 344 315,84
-43 980 532,06
-28 636 216,22

PART DIST D

Parts souscrites durant I'exercice 14 852,4167 1541 952,30
Parts rachetés durant I'exercice -15 271,4239 -1 572 864,31
Solde net des souscriptions/rachats -419,0072 -30 912,01
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPI E
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST D
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Aff('asi)tritir?gsdes Devise de | Actif net de |a part Nombre de parts qu\tlj?(ljzl:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR001400P587 | PART CAPI E Capitalisable EUR 9 235 684,06 8 705,6460 1 060,88
FR0O01400P579 | PART CAPI | Capitalisable EUR 31 093 961,55 29 364,1063 1 058,91
FR0012696102 | PART CAPIR Capitalisable EUR 87 313 059,88 766 448,5699 113,91
FRO01400P595 | PART DIST D Distribuable EUR 3594 881,13 34 370,2231 104,59
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options -1 930,38 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total -1 930,38 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(ljoe?tgsar niveau de

exprimés en milliers d'Euro *- <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
France 4 363,95 0,00 1917,69 2 446,26 4 363,95 0,00
Italie 3 953,80 0,00 1 845,66 2108,14 1 845,66 2108,14
Espagne 3 554,89 0,00 1 492,86 2 062,03 3 554,89 0,00
Pays-Bas 2 477,55 2 477,55 0,00 0,00 0,00 2 477,55
Autriche 2 040,19 0,00 2 040,19 0,00 2 040,19 0,00
Autres 955,26 0,00 955,26 0,00 0,00 955,26
Total 17 345,64 2 477,55 8 251,66 6 616,43 11 804,69 5 540,95
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- +-

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 96 487,31 92 822,28 3 665,03 0,00 0,00

Titres de créances 2 604,13 1 337,13 0,00 1 267,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 5 227,00 0,00 0,00 0,00 5 227,00
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 -4,12

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 94 159,41 3 665,03 1 267,00 5222,88
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) i ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 4 626,20 0,00 789,60 28 056,76 28 836,04 22 080,54 12 098,17
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1337,13 1 267,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 5 227,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4,12 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 9 853,20 0,00 789,60 28 056,76 28 836,04 23 413,55 13 365,17
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

USD AUD GBP JPY Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- +I- +I- +/- +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 349,99 0,00 0,00
Titres de créances 1 267,00 1 337,13 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 812,65 41,97 45,11 183,72 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 2 079,65 1 379,10 395,10 183,72 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 8 535,99 0,00 8 809,66

Obligations et valeurs assimilées 41 792,21 50 681,97 4 013,13

Titres de créances 2 604,13 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 52 932,33 50 681,97 12 822,79
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutifconstituti
exprimés en milliers d'Euro créance dette

Op®rations figurant ° | dédactif du bil g

Dépbts 0,00

Instruments financiers a terme non compensés 0,00

Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00

Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Dettes

Collatéral espéces 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L' OPC d®tient moins de 10 % de son actif net dans dbéautres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes i ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 18 125,00
Ventes a reglement différé 322 999,46
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 341 124,46
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -63 906,75
Frais de gestion -153 633,63
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -217 540,38
Total des créances et dettes 123 584,08
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIE 30/06/2025

Frais fixes 62 360,24
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 30/06/2025

Frais fixes 171 090,61
Frais fixes en % actuel 0,85
Frais variables 48,46
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIR 30/06/2025

Frais fixes 1547 126,30
Frais fixes en % actuel 1,60
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST D 30/06/2025

Frais fixes 56 787,29
Frais fixes en % actuel 1,60
Frais variables 0,40
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Donti nstruments financiers donn®s en gara 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instrumentsd 6 ent it ®s | i ®es
Code ISIN Libellé 30/06/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FRO01400KTN1 SUNNY GREEN BONDS 2028 | 755 020,00
FRO01400KTP6 SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY-I 539 900,00
FR0011374123 SUNNY SHORT DURATION C 3436 160,00
FR0012832780 SUNNY EUR CR O-I 2823 375,98
Total 7 554 455,98
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets 3213222,86
Acomptes sur revenus nets vers®s au ti 0,00
Revenus de | 6exercice af fecter (**) 3213222,86
Report a nouveau 125,57
Sommes distribuables au titre du revenu net 3213 348,43
PART CAPI E

Affectation :

Distribution 0,00
Report nouveau du revenu de | 6exerci 0,00
Capitalisation 285 680,98
Total 285 680,98
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Créditsd 6i mplts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Cr®di ts dobi mpdisttibutiort du eevelu® ~ | a 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report nouveau du revenu de | dexerci 0,00
Capitalisation 914 536,66
Total 914 536,66
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dobéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimpltts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Cr®dits dbéimptt attach® “ la distribut 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIR

Affectation :

Distribution 0,00
Report nouveau du revenu de | 6exerci 0,00
Capitalisation 1933 379,54
Total 1933 379,54
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimptts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre déactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Cr®dits doi mptt attach® © |l a distribut 0,00
PART DIST D

Affectation :

Distribution 79 738,92
Report nouveau du revenu de | 6exerci 12,33
Capitalisation 0,00
Total 79 751,25
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dobéimpltts totaux 0,00
Cr®dits doéimptts wunitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts 34 370,2231
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes 2,32
Cr®dits dbéimptt attach® “ la distribut 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/06/2025 28/06/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 1753 690,62
Acomptes surplusetmoins-v al ues r ®al i s®es nettes V¢ 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1 753 690,62
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1753 690,62
PART CAPI E

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 122 797,63
Total 122 797,63
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 413 841,46
Total 413 841,46
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIR

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1168 874,69
Total 1168 874,69
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre dbéactions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART DIST D

Affectation:

Distribution 48 118,31
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 58,53
Capitalisation 0,00
Total 48 176,84
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit & distribution

Nombre déactions ou parts 34 370,2231
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes 1,40
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 113 832 952,71 86,74
%%Ifg,?]téﬁ?g convertibles en actions négociées sur un marché 17 345 643.87| 13,22
Energie non renouvelable 2108 138,36 1,61
ENIIM 2.95 09/14/30 EUR 20 2108 138,36 1,61
Fournisseurs de services de télécommunications 3554 894,81 2,71
CELLNEX TELECOM 0,5%19-0728 CV EUR 14 1492 860,47 1,14
CELLNEX TELECOM 2,125%23-30 CV EUR 19 2 062 034,34 1,57
Métaux industriels et extraction 2040 187,76 1,55
VOESTALPINE 2,75%23-280428 CV EUR 20 2 040 187,76 1,55
Services appui a industrie 3763 351,46 2,87
EDENFP 0 06/14/28 EUR 32473 1917 693,02 1,46
NEXI 1,75%20-240427 CV EUR 19 1 845 658,44 1,41
Services bancaires invest et de courtage 3432 810,96 2,62
BAC 0 01/30/26 EUR 25 2 477 550,00 1,89
C 1 04/09/29 EUR 10 955 260,96 0,73
Voyages et Loisirs 2 446 260,52 1,86
AFFP 6 1/2 PERP EUR 24 2 446 260,52 1,86
’rA]\’luatrrCelféor%lgl]?::rllcéEfée:)Ji\lse;iﬁilaéSSImllees négociées sur un 96 487 308,84| 73,52
Agro-alimentaire 1986 328,61 1,51
TEREOS FINANCE 7,25%23-150428 EUR 1900 1986 328,61 1,51
Assurance - Non vie 4 681 264,93 3,57
ASSGEN 4.135 06/18/36 EUR 400 399 294,41 0,30
MAPSM 2 7/8 04/13/30 EUR 20 1963 562,74 1,50
MATMUT 4 5/8 02/23/36 EUR 10 1 009 958,49 0,77
MLKOFF 4 1/2 06/20/35 EUR 13 1 308 449,29 1,00
Assurance vie 2 489 183,38 1,90
CCAMA 4 3/8 05/26/35 EUR 17 1699 583,38 1,30
LA MONDIALE 0,75%20-200426 EUR 8 789 600,00 0,60
Automobiles et équipementiers 3888 239,91 2,96
AZELIS FINANCE 5,75%23-150328 EUR 1900 1990 611,53 1,52
IHO VERWALTUNGS TV23-150528 EUR 1 300 000 1377 627,69 1,05
PEU (FIN) 7,25%23-010728 EUR 500 520 000,69 0,39
Banques 1323 646,11 1,01
BCEE 3 1/4 03/19/31 EUR 13 1323 646,11 1,01
BMO 3 3/4 07/10/30 EUR 2 400 2 550 547,40 1,94
BNP 3.583 01/15/31 EUR 20 2 067 163,23 1,58
CABKSM 3 5/8 09/19/32 EUR 20 2 080 168,22 1,59
CREDIT AGRICOLE 1,75%19-050329 EUR 21 2 033 546,51 1,55
CRELAN TV23-280230 EUR 25 2 800 508,90 2,13
JYBC 3 1/2 11/19/31 EUR 2 000 2 013 918,36 1,53
NWG 3.575 09/12/32 EUR 1300 1352 777,33 1,03
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
SANTAN 3 7/8 04/22/29 EUR 16 1 669 740,27 1,27
Biens et services industriels 2 002 884,16 1,53
ALTRDA 4.429 06/23/32 EUR 20 2 002 884,16 1,53
Chimie 3353 086,95 2,56
GRUENENTHAL 4,125%21-150528 EUR 1600 1617 496,67 1,23
ROQFRE 5.494 PERP EUR 10 1031956,11 0,79
YULCLN 7 3/8 05/02/29 EUR 700 703 634,17 0,54
Commerce alimentaire et Pharmacie 2 088 982,19 1,59
MEOGR 4 03/05/30 EUR 2 000 2 088 982,19 1,59
Distributeurs 3391 001,79 2,58
EROSKI 10 5/8 04/30/29 EUR 1200 1304 729,33 0,99
VERISR 9 1/4 10/15/27 EUR 2 450 2 086 272,46 1,59
Electricité 1 604 959,62 1,22
EDF TV22-PERP. EUR 7 1 604 959,62 1,22
Energie non renouvelable 3 066 288,61 2,34
BP CAPITAL MARKETS TV20-PERP. EUR 1300 1293 647,10 0,99
REPSOL INTL FIN TV20-PERP. EUR 1700 177264151 1,35
Energies renouvelables 2 011 499,65 1,53
ENER GRP ROI 6,875%23-310728 EUR 1900 2 011 499,65 1,53
Equipements et services médicaux 96 671,63 0,07
CAB 3,375%21-010228 EUR 100 96 671,63 0,07
Fournisseurs de services de télécommunications 4 446 954,23 3,39
ILDFP 5 3/8 06/14/27 EUR 25 2608 326,71 1,99
LORCAT 5 3/4 04/30/29 EUR 1300 1381 731,36 1,05
TELEFO 7 1/8 PERP EUR 4 456 896,16 0,35
Gaz eau et services multiples aux collectivités 3189 422,79 2,43
AQUASM 3 3/4 06/11/32 EUR 1300 1293 886,79 0,99
ITALM CHEM 10%23-060228 EUR 1800 1 895 536,00 1,44
Industries généralistes 1144 489,12 0,87
ABESM 4.87 PERP EUR 11 1144 489,12 0,87
Instruments de placement hors actions 2 220 545,25 1,69
CIRSA FIN INTL 7,875%23-310728 EUR 2100 2 220 545,25 1,69
Investissement immobilier et services 1173 696,33 0,89
AAFFP 6 07/25/29 EUR 1100 1173 696,33 0,89
Inv immobilier et serv 2 027 494,17 1,55
LKQ 4 1/8 04/01/28 EUR 2000 2 027 494,17 1,55
Logiciels et services informatiques 1549 292,92 1,18
IGT 4 1/4 03/15/30 EUR 1 500 1549 292,92 1,18
Matériel équipements destinés aux Tl 2554 391,99 1,95
NEXANS 050428 EUR 18 1934 190,49 1,48
PRYIM 5 1/4 PERP EUR 600 620 201,50 0,47
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Médias 1 303 933,97 0,99
JCDECAUX 5%23-110129 EUR 12 1 303 933,97 0,99
Métaux industriels et extraction 1 354 846,64 1,03
Ol 6 1/4 05/15/28 EUR 1300 1 354 846,64 1,03
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 1016 810,27 0,77
IPNFP 3 7/8 03/25/32 EUR 10 1016 810,27 0,77
Prestataires de soins de santé 349 984,73 0,27
CLARIANE TV21-PERP.REGS GBP 3 349 984,73 0,27
Produits ménagers et constr individuelle 1104 701,97 0,84
SKFP 3 5/8 06/24/30 EUR 11 1104 701,97 0,84
Services appui a industrie 5 898 865,05 4,50
CURGRP 5 1/2 05/15/30 EUR 1 500 1544 595,83 1,18
ELISGP 1 5/8 04/03/28 EUR 19 1850 024,01 1,41
LOXAM 6,375%23-150528 EUR 2 300 2398 423,71 1,83
ROSINI 6 3/4 12/31/29 EUR 100 105 821,50 0,08
Services aux consommateurs 2 196 656,16 1,67
ALD 041028 EUR 20 2 196 656,16 1,67
Services bancaires invest et de courtage 4 507 869,49 3,44
ACCINV 6 3/8 10/15/29 EUR 100 106 203,54 0,08
DAVLLO Float 06/15/27 EUR 2200 2227 402,53 1,70
MATTER 3 1/8 09/15/26 EUR 2100 1167 878,14 0,89
MOBLUX 4 1/4 07/15/28 EUR 1000 1 006 385,28 0,77
Services financiers et de crédit 1437 626,63 1,10
ENCORE CAP GROUP TV20-150128 EUR 1400 1 437 626,63 1,10
Societés de placement immobilier 1 829 550,58 1,39
URWEFP 4 7/8 PERP EUR 18 1829 550,58 1,39
Soins personnels pharmacies et épiceries 3016 215,82 2,30
COTY 5,75%23-150928 EUR 1800 1891 656,50 1,44
ITMENT 5 3/4 07/22/29 EUR 10 1124 559,32 0,86
Voyages et Loisirs 5611 552,97 4,28
FDJFP 3 11/21/30 EUR 13 1316 664,40 1,00
LHAGR 5 1/4 01/15/55 EUR 22 2 240 841,64 1,71
TUIGR 1.95 07/26/31 EUR 18 2 054 046,93 1,57
Titres de créances 2 604 133,76 1,98
-zla—lst;?rii(ljée créances négociés sur un marché réglementé ou 2 604 133,76 1,08
Souverains 2 604 133,76 1,98
ACGB 2 3/4 06/21/35 AUD 2700 1337 127,63 1,02
TII 1 02/15/49 uUsD 16 000 1267 006,13 0,96
Parts d'OPC et fonds d'investissements 9293 135,98 7,08
eOuF;(;:)lgﬂeﬁazquwalents d'autres Etats membres de I'Union 9293 135,98 7.08
AXIOM OBLICAT SICAV-SC EURV EUR 1500 2 278 680,00 1,74
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
SUNNY EURO CREDIT OPP-I EUR 17 533,41 2 283 375,98 1,74
SUNNY GREEN BONDS 2028 | EUR 7 000 755 020,00 0,57
SUNNY OPPORTUNITES 2029 HY-I EUR 5000 539 900,00 0,41
SUNNY SHORT DURATION C EUR 28 000 3436 160,00 2,62

Total 125 730 222,45 95,80
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT
Inventaire des instruments financiers aterme i actions
Instruments financiers aterme 7 actions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options
OESX/1225/PUT /5,000 130,00 156 780,00 0,00 -1 930 379,36
Sous total 156 780,00 0,00 -1 930 379,36
Swaps
Sous total 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 156 780,00 0,00 -1 930 379,36

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i taux d'intérét

Instruments financiers atermeit aux doéi nt ®r °t s
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-
Futures
mini 10-yea 0925 -5,00 11 614,81 0,00 -4119,11
Sous total 11 614,81 0,00 -4 119,11
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 11 614,81 0,00 -4119,11

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i de change

Instruments financiers a terme i de change

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i sur risque de crédit

Instruments financiers a terme T sur risque de crédit

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT
Inventaire des instruments financiers a terme i autres expositions
Instruments financiers a terme 1 autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exgosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-
Futures
BUND-EUX 06 0925 -65,00 53 550,00 0,00 -8 459 750,00
Tnote 10Y-C 0925 -125,00 0,00 138 262,48 -11 898 824,18
TNote 2Y-CB 0925 195,00 120 281,68 0,00 34 438 042,63
Sous total 173 831,68 138 262,48 14 079 468,45
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 173 831,68 138 262,48 14 079 468,45

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers aterme ut i | i s®s en couverture dodune
Montant de
Valeur actuelle présentée au bilan |'exposition en
Libellé instrument Quantité/ Nominal P Euro *) Cla:()sltjav(l(:tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

125 730 222,45

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 156 780,00
Total instruments financiers a terme - taux 11 614,81
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 35 569,20
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 5586 105,35
Autres passifs (-) -282 705,19

Total = actif net

131 237 586,62
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Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de |a mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif SUNNY MULTI-OBLIG constitué
sous forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 28 juin 2024, tels qu'ils sont
joints au present rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoule ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les respensabilités qui nous incombent en vertu de ces narmes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1" juillet 2023 & la date d'émission de notre rapport.



KPMG

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif & capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimee ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procede, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux veérifications specifiqgues prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la societe de gestion d'etablir des compies annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe & la société de gestion d'évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comples, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systematiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
SUNNY MULTI-OBLIG
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KPMG

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

+ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volentaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

s il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité
du controle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

+ |l apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de |la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de cerlifier ;

« il apprécie la présentation d'ensemble des compies annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Isabelle Bousquie
KPMG le 09/12/2024 18:09:48

Isabelle Bousquié
Associe

Fonds Commun de Placement
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BILAN ACTIF

28/06/2024 30/06/2023
Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments financiers 121 051 600.54 27758 749.27
Actions et valeurs assimilées 0,00 190 505,40
Négocices surum marche réglemente ou assimile 0,00 190 505,40
Nuon négoeices sur un marché reglementé o assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 104 402 080,25 23 K79 778,67
Neégociées sur un marché réglementé on pssimilé 104 402 080,25 23 879 778,67
Non négocides sur un murché régleminté ou assimilé 0,00 0.00
Titres de crances §445108,18 8§69 696,38
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 5445 108,18 8HY 696,38
Titres de créances négocidbles 8445 108.18 869 696,38
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négocics sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 8 078 465.32 2737 680,00
VM ¢ snerale destnes rofessi sl @l
QI QVM u. F!A dy uauu{n géncrale destneés aux non professionnels et R 078 4635.32 2737 680,00
cquivalents dautres pays
Autres Fonds destings & des non professionnels et équivalents d'autres
o S x 0.00 0.00
pays Erats membres de I'Union enropéenne
Fonds professionnels & vocation genérale et équivalents d autres
et : EABH 0.00 0,00
Etats membres de | union européenne et organismes de titrisations
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de | union européenne et osgamismes de titrisutions ton 0,00 0,00
cotes
Aufres organismes non curopéens 0,00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Ciréances représentutives de titres prétés 0,00 0,00
Titres emprunies 0.00 0.00
Titres donnéy en pension n.00 0,00
Altres operitions emporaites 10,00 0,00
Contrats financiers 125 946,79 81 088,82
Opérations sur un marché réglemenic ou assimilé 125 946,79 §1 088,82
Autres operations 0,00 0.00
Autres instruments financiers 0.00 0,00
Créances 2 158,26 2525735
Opérations de change 3 terme de devises 0.00 0,00
Auntres 2158.26 2525735
Comptes financiers 7932 661,08 239 580,12
Liquidités 7932 661,08 239 580,12
Total de I'actif 128 986 419,88 28 023 586,74

SUNNY MULTI-OBLIG 28/06/2024

34




BILAN PASSIF

28/06/2024 30/06/2023

Capitaux propres
Capital 127 708 937,96 28 092 277,45
Plus et moins-values nettes antéricures non distribuées (a) 0.00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0.00
Plus ¢t moins-values nettes de Vexercice (1, b) -2 932 §26.00 ~736 488.63
Résultat de Mexercice (4, b) 1 860 37437 264 315,49

Total des capitaux propres 126 636 486,33 27620 10431

(= Mantant representatif de Uactif net)

Instruments financiers 125 946,39 81 088.68
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0,00
Opérations temporaires sur fitres 0,00 0.0

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres emprunies 0,00 0,00
Autres opéralions temponuires 0.00 0,00
Contrats finunciers 125 946,39 H1 088.68
Opérations sur un muprché réglementé ou assimilé 125 946,39 81 088,68
Autres aplrations 0,00 0,00

Dettes 2223 987,16 322 393,75
Opérations de change & terme de devises 0.00 0,00
Autres 2223 987.16 32239375

Comptes linanciers 0.00 0.00
Concours bancaires courants .00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 128 986 419,88 28 123 586,74
(2) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminues des acomptes versés au titre de 'exercice
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HORS-BILAN

USN2UIFOD002 TNote 2Y-0B (0923
Total Taux
Total Contrats futures
Tomal Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gre d ere

0,00
39 085 840,49
47 492 898.65
47 492 898,65

28/06/2024 30/06/2023
Opérations de conuverture
Engagermnents sur marchés néglementés ou assimilés
Contrats futures
Taux
FGBSUIFON002 SCHATZ-ELIX (1923 0,00 5 766 750,00
Total Taux 0,00 5760 750,00
Total Contrats futares 0.00 576675000
Total Engagements sur marchés réglerment &y o assimilés 0,00 S 766 730,00
Engagements de gré i gré
Total Engagements de gré a pré 0.00 0,00
Aulres engagements
Totul Autres engagements 0,00 0,00
Taotal Opérations de couverture 0.00 5 766 750,00
Autres opérations
Engugements sur niarchés réglementés ou assumilés
Contrats futures
Devise
ECXXUAF00002 EURUSD-CME (1924 8407 038,16 0,00
Total Peyise B 407 058.16 000
Taux
USN2LME00002 TNote 2Y-CB 0924 39 085 84049 0.00

5590 462,34
$ 590 462,34
$ 590 462,34
S 590 462.34

Total Engagements de gré a pre 000 0.00
Autres eugagements
Contrats futures
Taux
RXXXUAFN0002 LONG GILT 0924 8 055 362,26 0,00
Toral Taux R055362.26 0,00
Total Contrats futures 8055 362.26 0,00
Totul Autres engagements 8055 362,26 0.00
Total Autres opérations 55 548 260.91 5590 462,34
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COMPTE DE RESULTAT

Produits stir obligations et valeurs nssimilées

Produits sur titres de eréances

Produits sur acquisitions et cessions emporgires de titres
Produits sur contrats fianciers

Autres produits financiers

TOTAL(T)

Charges sur opérations financiéres
Charges sur ncquisitions et cessions temporaires de titres
Charges sur contrats linanciers
Charges sur dettes financieres
Autres chiroes financieres

TOTAL (1I)

Résultat sur opérations financiéres (I - 1)
Autres produits (11T)

Fraus de gestion ef dotations aux smortisserments (1V)

Reésultat net de Vexercice (L. 214-17-1) (1 - 0 = 111 - IV)

Regularisation des revenus de l'exervice (V)
£

| 386 128.18
0,00
(.00
0,00
0.00
1415 114,13

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00

1415114,13
0.00
553 335,08

861 779,05
Q9% 595.32

28/06/2024 30/06/2022
Produits sur opérations financiéres
Praduits sur depats ot sur comptes financiers 28 985,95 0,00
Produits sur actions ot valeurs assimilées: (.00 0.00

73397426
0,00
0,00
0,00
0.00
733 974,26

0,00
0.00
1 239,54
0,00
123954

732 734,72
0.00
471 970,19

260 764,53

355096

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (V1) 4,00 0,00
Reésultat (I-1F+ HI-1V +/-V-VI) 1 860 374.37 264 31549
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 maodifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorlies de litres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartE:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartD:
Pour les revenus : distribution totale

Pour les plus ou moins-values : distribution totale

PartR :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part |
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0012696102 1.6 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiéere : 1,5 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

D FR0O01400P595 1,6 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 1,5 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

E FR001400P587 0,7 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,6 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

| FRO01400P579 | 0,85 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,75 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR0O012696102 | Néant
FRO01400P595 [Neant
FR0O01400P587 | Néant
FR0O01400P579 |Neant

—|m|O| 0

Commission de surperformance

Part FR0012696102 R

15% TTC de la surperformance pour une performance nette de frais fixes de gestion supérieure a
l'indicateur composite de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years
Total Return Index (I02518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index
(LPO1TREU) et 10 % Ester

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnes a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : En cas de realisation par le
fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence et positive sur la période de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion préléevera une commission de
surperformance. La commission de surperformance sera égale @ 15% TTC au-dela de la performance de
son indicateur de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total
Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan- European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et
10 % Ester2). Le supplément de performance positive auquel s'applique le taux de 15% TTC représente
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la différence entre le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que I'OPC. A compter de I'exercice ouvert le 1er juillet 2022, la période de réference
de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de
l'indicateur de référence et a lissue de laquelle il est possible de réinitialiser le meécanisme de
compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans. En cas de sous-
performance de 'OPCVM par rapport @ son indicateur de référence 2 lissue de l|'exercice aucune
commission n'est pergue et la période initiale est prolongee de 12 mois (période de rattrapage) afin que
cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles a nouveau. La période d'observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu'a § ans (période de
référence). Siune autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5
ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle periode de 5 ans
maximum s'ouvre a partir de cette année en sous-performance. En cas de surperformance de I'OPCVM
par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice, une commission de surperformance ne
sera pergue que dans le cas ol I'ensemble des sous-performances des 4 exercices précédents aura été
intégralement compensé. Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une nouvelle période
extensible de 1 a § ans. En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables
correspondant au nombre d'actions rachetées est définitivement acquise 3 la société de gestion. Ceux-ci
seront pergus a la cldture de l'exercice.

Part FR001400P595 D

15% TTC de la surperformance pour une performance nefte de frais fixes de gestion supérieure 3
l'indicateur compaosite de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years
Total Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index
(LPO1TREU) et 10 % Ester

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : En cas de réalisation par le
fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence et positive sur la période de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélevera une commission de
surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15% TTC au-dela de la performance de
son indicateur de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total
Return Index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan- European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et
10 % Ester2). Le supplément de performance positive auquel s'applique le taux de 15% TTC représente
la différence entre le niveau de valeur liquidative de |'OPC avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que 'OPC. A compter de I'exercice ouvert le 1er juillet 2022, la période de référence
de la performance est la periode au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de
lindicateur de référence et a lissue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans. En cas de sous-
performance de |'OPCVM par rapport & son indicateur de référence & l'issue de l'exercice aucune
commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que
cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles a nouveau. La période d'observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu'a 5 ans (période de
référence). Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5
ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a la fin de ceite premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s'ouvre a partir de cette annge en sous-performance. En cas de surperformance de 'OPCVM
par rapport a son indicateur de référence a l'issue de 'exercice, une commission de surperformance ne
sera pergue que dans le cas ol I'ensemble des sous-performances des 4 exercices précédents aura été
intégralement compensé. Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une nouvelle période
extensible de 1 a 5 ans. En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables
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correspondant au nombre d'actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion. Ceux-ci
seront pergus a la cloture de |'exercice.

Part FR001400P587 E
Neéant

Part FR0O01400P579 |

10% TTC de la surperformance pour une performance nette de frais fixes de gestion supérieure a
I'indicateur composite de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years
Total Return Index (102518EU),25 % Bloomberg Pan-European High Yield Total Return Index (LPO1TREU)
et 10 % Ester

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes : En cas de réalisation par le
fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence el positive sur la période de référence,
aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission de
surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15% TTC au-dela de la performance de
son indicateur de référence 65 % Bloomberg Pan-European Aggregate: Government 3-5 Years Total
Return index (102518EU), 25 % Bloomberg Pan- European High Yield Total Return Index (LPO1TREU) et
10 % Ester2). Le supplément de performance positive auquel s'applique le taux de 15% TTC représente
la différence entre le niveau de valeur liquidative de I'OPC avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que I'OPC. A compter de 'exercice ouvert le 1er juillet 2022, |a période de référence
de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de
lindicateur de référence et a lissue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de
compensation de la sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans. En cas de sous-
performance de I'OPCVM par rapport & son indicateur de référence a l'issue de l'exercice aucune
commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage) afin que
cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles a nouveau. La période d'observation initiale peut ainsi &tre allongeée jusqu'a 5 ans (période de
référence). Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cetie premiére période de 5
ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s'ouvre a partir de cette année en sous-performance. En cas de surperformance de 'OPCVM
par rapport a son indicateur de référence a l'issue de l'exercice, une commission de surperformance ne
sera pergue que dans le cas ol I'ensemble des sous-performances des 4 exercices précédents aura été
intégralement compensé, Une remise a zéro du calcul sera alors réalisée pour une nouvelle période
extensible de 1 a2 5 ans. En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables
correspondant au nombre d'actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion. Ceux-ci
seront pergus a la cléture de |'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une dureée de 19 ans ;

Sous performance Sous performance a

compenser année sulvante

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 O e NON
ANNEE 3 5% 5% NON
ANNEE 4 3% -2% MNON
ANNEE 5 2% 0% NGN
ANNEE & 5% 0% Qul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% 8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% (1 NON
ANNEE 13 % 0% ou

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
AMNNEE 18 0% A% NGN
ANNEE 13 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de 'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année B qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol |a période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de |'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

“**La sous-performance de I'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -8 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l'actif net moyen & chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le coQt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidites.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
presiataires
Actions - Obligations : 100
0.03% Max TTC avec un minimum de 40€
TCN : 55€ max

Marchés a Terme Future - Option sur indice

Prelévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Derier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.,

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de |a veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non realiste, le gerant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes methodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une methode actuarielle a partir d'un spread (de credit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de litrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

« Remeéres al'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la detie de restitution correspondante a la
valeur de marche des titres concernes.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnes en pension livrée : Les titres donnés en pension livree sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

« Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
consideération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché,

Valeur de marché retenue :

-BTF/BTAN ;

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
conslatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéguation avec
ceux des titres sous-jacents. |lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-americaines . Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a4 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

I s'agit d'opérations de couverture de valeurs maobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la complabilite de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

« Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marche. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a greé sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont determinés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modeéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Plus-values réahisées sur depdts et instriments finnnciers
Moins-vislues réalisees sur dépits et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats finahciers
Moins-volues réalisées surcontrats finsnciers
Frais de transaction
Diftérences de chunge
Varation de fa difference d'estimation des depots et instnmments financiers
Difference d'estimation exercice N
Difference d'extimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrasts finaneiers
Différence d'estimation exercice N
Difference destimation exércice N-{
Distribution de exercice attérienr sur plus et moins-values nettes
Distribution de V'exerciee anténeur sur réstltat
Reésultur ner de 'exercice avant compie de régalarisation
Acompice(s) versé(s) au cours do I'exercice sur plus et moins-values neties
Acompie(s) versé(s) au cours de 'exercice sur résuleat

Autres éléments
Actif neten fin d'exercice

754411,22

-1 33977176
177.351,63
-282283,.32
9564421
21 113.62

1 351 510,68
663 (173,17
688 437,51
182 313,62
11992494
-2 3N8.68
0,00

0,00

8§61 779,08
0.00

000

| 984,54%
126 636 486,33

28/06/2024 30/06/2023
Actif net en début d'exercice 27 620 10431 23913 621.39
Sauscriptions (v compris s commissions de souscription aceuises a 'OPC) 106 298 903,06 3657 674,09
Rachats (sous déduction des commissions de rehat scquises i 'OPC) -8 673 258,87 -1 382 34795

421 527,358
-1 551 062,20
625 841,584
<121 697,48
8062971
-3516.66
1934 474.70
68 437,51
-2622912.2/
5454573
<62 358,68

7 842,05
0,00

0,00

260 764,53
0.00

0.00

0.0

27620 104.31

*Résultat fusion
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Montant Yo
ACTIF
Obligations ot valeurs assimilées
Oblignnions a taux fixe négo. sur un marche régl. ou assimilé 63 188 195.66 51.48
Obligations convertibles négo. surun marché régl. on assimilé 21 517335.82 16,99
Titres subordonnés (TSR - TSDD 17 696 548,77 13,97
TOTAL Obligations et valeurs assimil¢es 104 402 080,25 8244
Titres de créances
Bons du Trésor B 445 108,18 6,67
TOTAL Titres de créances 8 445 108,18 6.67
Operations contractuelles a Machat
TOTAL Operations contractuelivs a I'achat 0.00 0.00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0.00 0.00
Opcerations contractuclles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN
Opérations de converture
TOTAL Opérations de couverture .00 0.00
Autres opérations
Devise 8407 (58,16 .64
Taux 47 14120275 37,23
TOTAL Autres opérations 55 54K 260.91 43.86
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Y Taux varinble Yo Taux révisnble Y Autres Y
Actif
Dépoes 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
bligntions et valeurs assimices 12695 015,15 | 81.09 0,00 00 | 76 463,10 1.35 L0 100
[Titres de crdancey RA445 108,14 6,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérutions lemporiires sir (itres .00 .00 0,00 0.00 0,00 .00 0,00 0.00
KComples financiers 0,00 1,45} 793266108 0,26 LR 0,00 .00 0,00
Fassil
[OPERIHONS lemporiires st fitrey 10,00 .00 0,00 (.00 0.00 .00 0,00 (.00
ICampies financiers 0,00 1,00 wno 0,00 000 | 000 0,00 0,00
Hors-bilun
(Opérntions de couvertute 0.00 .00 0,00 0.00 0.00 0.0 0,00 0.00
Autres operitions 30 085 340,49 | 3086 000 0,00 8 055 302.26 636 000 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mais Y |3 mals - 1 an| Ya |1 -3 ans| Y |35 uns| Yo =5ans %
Actif
IDépaes 1,00 | D00 1,00 | D00 01,00 | D00 0,00 [ D00 0,00 | D.O0
Kblgations ¢ valeurs assimilées 222948743 | 176 17 153 274,18 |13.55 21 0TR 482,59 (16,04 23 587 22125 [18.63 4035311483 3187
[Titres de créances 000 | 000 0,00 1000 000 | 0,00 000 | 0,60 K445 108,18 | 6,67
(Operations lemporiires st tilres 0,00 | 0.00 0.00 | 000 0,00 | 000 0,00 | D00 0,00 | 0.00
[Compres financiers TE32 661,08 | 6.26 0,00 | .00 000 | 0.00 000 | 0,00 080 | 0,00
Pagsil’
OpErunms lemporiires sur iires 00 | noa unn | oon 00 | 000 .00 [ 0,00 .00 | .00
ICamptes fimangisrs 00 | 0,00 00| 0,00 LU0 | 0.00 00 | 0,00 o | o00
Hors-hilun
[Operatons de couverture 0.00 | 0,00 oo | 0.00 0na | 0.0 000 | 000 000 | 0.00
Auires opérativts 00| 0,00 (OGO | 0,00 39 (85 840,49 130,86 o.00 | 0,60 S (055 362.260 | 6,36
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise1 | % Devise2 % | Devises | w | AT oo
devise(s)
Usp USD GBP GBP

Actif
Dépbirs 000 | 000 0,00 | 0,00 000 | 000 0.00 | 0,00
Actions et valgurs mssimilées 0,00 | 000 (0,00 0,00 000 | 600 (.00 0,00
Ohligitions e vileurs sssimilées 000 | 0,00 0,00 | tn0 000 [ 000 000 [ 000
Tittes de ¢rénnces B4US 108,18 | 667 000 | 0:00 .00 | 0,00 0.00 0.00
Tires dOPC XA .00 [URTIN] 04X .00 0:00 .00 1,00
Opérutions tamporaires sur iy 000 | 000 000 | 000 0,00 | 0,00 0.00 | 0,040
Conlrats finanyiers 99 009 42 (L 0,00 0,00 0,00 0,00 (XL} 0.00
athpea LAY LA .00 UL (U] 000 0.00 0.00
Coniptes finunciers 100 770,78 | 008 37956908 | 0.30 000 [ 000 000 | 0,00
Passif
Oporations die cession s lnstitumentd inunciéts 0.00 | 0.00 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0.0 | 000
Oplrations tempaoruires sur hires 0,00 | 0,00 000 [ 000 00| 0.0 0,000 | 10,00
Conteats financiers 99 8uH.02 0,08 2594737 0,62 000 1 G:o0 0.00 00
Dettis 0.0 0,00 0,00 0060 0,00 0.00 0,00 0,00
Coimptes ftoanciets 0.00 | 000 0,00 | 000 0.00 [ 0,00 0.00 [ 000
Hors-bilan
Opérations de couserture 000 | 000 000 | 000 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00
Autres opérations 5407 058,16 | 6.64 o0 | 000 0.00 [ 000 [0
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE
2R/06/2024
Titres acquis a rémere 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres cmpruntes 0.00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
28/06/2024
Inseruments linunciers donnés en garantic ¢t maimtenus dans leur poste 0,00
Instruments finangiers regus en garantie et non-msenis au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 28/06/2024
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OprC 8 078 46332

FROOTI374123
FROO1 2832780
FROOT400KTNI

SUNNY SHORT D C
SUNNY EUR CR O
SUN GN BN 2028 1

4723 600,00
213083532

714 630,00

FROOI400K TP SUNNY QPP 2029-] 509 400.00

Contrats financiers 0.00

Total des titres du groupe 8 078 465,32
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Montant Montant Cridits d'impit Crédits d'impin
DAt Fan total unitaire totaux unitaire
Totl acompies 0 0
Acomptes sur plus ¢t moins-values nettes versés au titre de l'exercice
Montant Montant
Date Part elis
total unitaire

Totul acomptes
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 28/06/2024 30/06:2023

Sommes restant a affecter

Report & nouvenu 0.00 0.00

Résultar 1 860 374,37 264 315.49

Total 1860 37437 204 315,49
28/06/2024 30/06/2023

C1 PART CAPIR

Affectation

Distrtbution 0.00

Report d nouveau de 'exercice 0.00

Capitalisation 1787 738.56 264 31549

Total 1 787 738,56 264 315,49

Information relative sux titres ouvrant droit & distribution

Nombre de titres 1] 261 659,938

Distribution unitasire 0,00 0.00

Credits d'imp6t attuché & la distribution du résultat

Montant global des erédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de I'cxercice 0,00

Provenunt do l'exercicie N-1 0,00

Proyvenan de l'exercice N-2 0,00

Provenant de Vexercice N-3 .00

Provenant de l'exercice N4 0,00
28/06/2024 30/06/2023

C2 PART CAPLE

Alfectation

Distribution 000

Report & nowvesu de exercice n,0a

Capitalisation 43 587,84

Total 43 587.84

Information relative nux titres ouvrant droit & distribution

Nombre de titres 0

Distribution uritaire 0,00

Crédits &"impot attaché A la distribution du résultat

Montant global des credits d'impot 0,00

Provenant de l'exercice 0,00

Provenant de V'exereice N-1 .00

Provenant de l'exercice N2 0,00

Provenunt de V'exercice N-3 0.00

Provenant de F'exercice N-4 0,00
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28/06/2024 J0/D6/2023
D2 PART DIST D
Affectation
Dismbution 12524.12
Report & nouveau de l'exercice 126,67
Capitalisation 0,00
Total 12 650,79
Information relative aux titres owvrant droit 4 distribution
Nombre de titres 34 789.2303
Distribution unitaire (1,36
Credits d'impat attaché 3 ka distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00
Proveniunt de 'exercice 0,00
Provenant de l'exercice N-| 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0.00
Provenant de l'exercice N-4 0,00
28/06/2024 30/06/2023
11 PART CAPI
Affectation
Distribution 0.00
Report i nouvesu de l'exercioe .00
Capitalisation 1630718
Totul 16 397,18
Information relutive aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titrey (4]
Distribution uniiaire 0.00
Crédits d'impat attuché 3 la distribution du résultat
Montant glabal des crédits d'impot 0,00
Provenant de I'exercice 0,00
Provenant de I'exercice N-| 0.00
Provenant de l'exercice N-2 0.00
Provenant de l'exercice N-3 0,00
Pravenant de l'exercice N-4 (.00
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Tableau d'atfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024 30/06/2023
Sommes restant i affecter
Plus et moms-vinlies nettes antéreares non distribuces 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes de Fexereice -2 932 826,00 -736 488,63
Acompres verses sur plus of moms-values nertes de l'exercice 0,00 000
-2 Y32 826,00 ~7306 488.63

Total

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
Cl1 PART CAPIR
Affectation
Distribution 0,00 0.00
Plus et moins-values nettes non distrbuées 0,00 0,00
Capitalisation -2 894 700,19 -736 488,63
Total -2 894 709.19 736 488.63
Information relative aux titres ouveant droit i distribution
Nombre de titres 0,00 261 639,238
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values netfes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 A0/06/2023
C2 PART CAPIE
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non disinbuées .00
Capitdlisation -20971.3]
Total -20971.31
Information relative aux titrey ouvreant droit & distribution
Nombre de titres 0,00
Distribution unitaire 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus ¢t moins-values

Total
Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de tirres
Distribution unitaire

34 789.2303
10,00

28/06/2024 30/06/2023
D2 PART DIST D
Affectation
Distribution 0,00
Plus ¢t moing-values nettes non distribudes 0,00
Capitalisation -5 R08.49
-8 808,49

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

SUNNY MULTI-OBLIG 28/06/2024

28/06/2024 30/06/2023

i1 PART CAPII
Affectation
Distribution 0.00
Plus et moins-values nettes non disiribuces (.00
Capitulisation -4337.01
Total -8 337.01
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00
Distribution unitare 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Creédit |Capitalisation
liguidative | unitnire sur [ unitaive sur [ d'impot | unitaire sur
unitaire  |plus et moins résultat (v | umitaire | résultat et
Date Part values netees | compris les PMV nettes
{y compris les) acomptes)
acomptes)
€ € € € €
BVOG/2020° (D1 PART DIST D 27025 599,72 265 897, 7850 101,63 0.00 0.00 0,00 2.82
30/06/2021 D1 PART DIST D 28046 373,99 257 990,3710 10871 0,00 0,00 0,00 0,35
30/06/2022 D1 PART DIST D 23913 621,39 239 ¥68,3940 99,09 0,00 0,00 0.00 414
30/06/2023 D1 PART DIST D 2762010431 261 6399380 108,55 (3,00 0,00 0,00 2,81
28/06/2024 (1 PART CAPIR I11518 300.33 1023 176.694% 10899 0.00 0.00 0.00 .08
2B/06/2024 K2 PART CAPIE* 8317 888.28 82693292 1 00587 0.00 0.00 (.00 273
28/06/2024 D2 PART DIST D* 3493675.29 34 789.2303 100,42 0.60 0,36 (.00 0.25
28/06/2024 [l PART CAPLI* 3306 622,43 32882443 1 005,58 0,00 0,00 0,00 245
*Creation 24-04-24
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantit¢

En montant

C1 PART CAPIR

Parts ou Actions Souscrites durant I'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant l'exervice
Solde net des Souseriptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de 'exercice

829 325.01460
-67 808,25780
761 516,75680
1023 176,69480

89965 933,84
-7371 254,09
82594 679,75

En quantité

En montant

C2PART CAPIE

Parts ou Actions Souscerites durant V'exercice 8 84135600 8842 02325
Purts ou Actions Rachetées durant l'exercice -572,02680 =576 071.02
Solde net des Souscriptions Ruchats 820932920 8205 95423
Nombre de Parts ou Actions en ¢irculation & la fin de l'exercice 826932920

En gquantité En montant

D2 PART DISTD

Parts ou Actions Souserites dumnt 'exercice
Parts ou Actions Rachetees durnnt exercice
Solde net des Souseriptions Rachats

Nombre de Parts ou Actions en grrculation 4 la fin de Yexercice

35 848.556090
-1 59,32660
34 78923030
34 789.23030

3 584 86691
-106 458,23
3478 40K 68

En quantité

En montant

1L PART CAPILI

Pants ou Actions Souscrites durant Pexercige
Purts ou Actiofis Rachetees durant l'exercice

Solde net des Souseriptions/Rachats

Nombre de Pirts ou Actions en circulation i la finde Pexercice

390482610

-6 ]6, 58180
3 288,2443(0)
3 288.24430

3906 077,06
<619 475,53
3286 601.53
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COMMISSIONS

En montant

C| PART CAPIR

Montant des commissions de souscription et/ou rachat peryues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commussions: de rachat pergues: (.00
Montant des commissions-de souseription-et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souseription rétrocédées 0,00
Moninnt des commissions de rachat rétrocedecs 0.00
Montunt des commissions de souseription et/ou machat acquises 0,00
Montiunt des commissions de Sonserplon acguises: 0.00
Montant des commissions de raghat acquises 0,00
En montant
C2PART CAPIE
Montant des commissions de souscription et/ou rachat perques 0,00
Montint des commissions de souseription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0.00
Montsnt des commissions de souscription et/ou rchat rétrocéddes 0,00
Mottt des commissions de souseription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de mchat rétrocedées 000
Moatan des commissions de sougcription ct/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0.00
Muontant des commissions de mehat acquises 0,00
En montant

2 PART DIST D

Muntant des commissions de souscription eou rachat pergues 0.00
Montunt des commissions de souscription pergies 0,00
Montant des commissions:de rmachat pergnes 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou mehat rétrocédiées 0,00
Montunt des commissions de souscription rétrocedées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montint des commissions de souseription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de sonsgription acquises 0.00
Montsnt des commissions de rachat acquises 0,00
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En montant

II'PART CAPLI
Montant des commnussions de souseription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souseription perjues

Montant des commissions de vachnt pergues

Montant des commissions de sonscription et/ou rachat rétrocedées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montint des comissions de mehat rétrocddées

Montant des commissions de souseription et/ou mchat acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montiant des commissions de rochat acquises

0,00
0,00
0.00

0.00
0,00
0,00

0400
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/06/2024
FRO012696102 C! PART CAPIR
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.I8
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) S20:438,16
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissions de surperformance (frais variables) 42,85
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/06/2024
FROOT400PS87 €2 PART CAPLE
Pourcentaye de frais de gestion fixes 0.69
I'rais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) i1 11668
Pourcentage de frais de gestion variables 0.00
Commissions de surperformance (frais variables) 000
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
28/06/2024
FROOT400PS9S D2 PART DIST D
Pourcentage de frais de gestion fixes 1.59
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 10224,19
Pourcentage de frais de gestion variabley 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 18,77
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
28/06/2024
FROOT400PS7Y 11 PART CAPLL
Pourcentage de frais de gestion fixes 084
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 340627
Pourcentage de frais de gestion variables 0,01
Commissions de surperformance (frais variables) 88,16
Rétrocessions de frais de gestion 0.00
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