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SUNNY*v Document d’'Informations Clés

Objectif

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. |l ne s'agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations vous sont
fournies conformément & une obligation Iégale, afin de vous aider 2 comprendre en quoi consiste ce produit et guels risques, colts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de
vous aider a le comparer 4 d'autres produits.

Produit

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 - Part C

FCP géré par Sunny Asset Management

Mom de l'initiateur : Sunny Asset Management

Code ISIN : FRO01400BCD7

Devise du produit : Euro

Site internet : www.sunny-am.com

Contact : Appelez le +33 (0)1 80 27 18 40 pour de plus amples informations

Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers est chargée du contréle de Sunny Asset Management en ce qui concerne ce document d'informations clés. Sunny Asset
Management est agréée en France et réglementée par |'Autorité des marchés financiers sous le numéro GP-08000045.

Date de production du document d'informations clés : 31/12/2024

Avertissement

Wous étes sur le point d'acheter un produit gui n'est pas simple et peut étre difficile 4 comprendre.

En quoi consiste ce produit ?

Type : UFF Oblig Opportunités 2025 est un Fonds Commun de Placement (FCP) de notation. Le fonds pourra donc &tre investi jusqu'a 100% en titres & caractére
droit francais, relevant de la directive européenne 2009/65/CE (OPCVM) et agréé en spéculatif, et jusqu'a 100% en émissions libellées en euros d'émetteurs des pays
France par |'Autorité des marchés financiers. émergents. L'exposition sur le marché des taux pourra étre comprise entre 0% et 100%
de l'actif net (voire 110% du fait de la possibilité réglementaire d'un max de 10%
Classification : Obligations et autres titres de créance libellés en euro. débiteur temporaire) en fonction des stratégies de couverture ou d'exposition mises en
ceuvre selon les conditions de marché. La fourchette de sensibilité sera comprise entre
Durée d'existence prévue : Le Fonds a été créé le 13/07/2022 pour une durée de 99 Oeté.

ans sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de prorogation.
Le fonds pourra étre exposé au risque actions au plus pour 10% de son actif net, de

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31 décembre 2025. fagon directe ou indirecte par le biais d'obligations convertibles, ou d'OPC (a titre
accessoire). La répartition sectorielle, géographique et la taille de capitalisation des

Objectifs : L'objectif de gestion est d'obtenir une performance nette annualisée émetteurs ne sont pas déterminés a l'avance et se feront en fonction des opportunités

supérieure ou égale 3 2.65% sur un horizon de placement d'environ 3.5 ans, soit de la de marché. Le fonds pourra donc étre exposé jusqu'a 10% de |'actif net aux petites et

date de création du Fonds (13/07/2022) au 31 décembre 2025. Cet objectif de gestion moyennes capitalisations. Le FCP peut investir jusqu'a 10% de son actif net dans des

est fondé sur I'hypothése d'une détention des parts du Fonds sur toute la durée de OPC.

placement recommandée, et sur la réalisation d'hypothéses de marché arrétées par la

Société de Gestion a la date du lancement du Fonds. Il ne constitue en aucun cas une Le Fonds est géré activement et de fagon discrétionnaire. Le gestionnaire a toute

promesse de rendement ou de performance du Fonds. Cet objectif pourrait ne pas étre discrétion sur la composition de son portefeuille, sous réserve de cet objectif et de

atteint si les risques de défaut ou de dégradation de la notation d'un ou plusieurs des cette politique d'investissement.

émetteurs présents en portefeuille, ou de l'impact du colt de réinvestissement des

titres & maturité se matérialisaient de maniére plus importante que prévue. Indicateur de référence : Aucun

Le FCP met en ceuvre une stratégie discrétionnaire principalement orientée dans Affectation des revenus : Capitalisation

l'investissement en produits de taux, consistant notamment a sélectionner et investir

dans des obligations, avec pour objectif de les porter 4 leur terme, le portefeuille Affectation des plus et moins-values : Capitalisation

obligataire ayant donc avec une faible rotation. Ces produits de taux, uniguement

libellés en euros, sont composés essentiellement d'obligations classiques, d’'obligations Heure limite de centralisation des ordres de souscriptions/rachats : Les demandes de

convertibles et d'obligations hybrides corporate, ayant une échéance ou une forte souscription et de rachat sont centralisées le jour d'établissement de la waleur

probabilité de rappel d'au plus 3 mois+1 jour aprés le 31 décembre 2025, sélectionnés liguidative jusqu'a 9 heures (J) auprés du dépositaire CACEIS BANK.

principalement sur le marché des titres spéculatifs, dits high yield, au vu des conditions

actuelles de marché. Fréquence de valorisation : La périodicité de calcul de la valeur liquidative est
guotidienne, dans la mesure ot il s'agit d'un jour ouvré a la bourse de Paris (calendrier

Le Fonds cherche a optimiser le taux actuariel moyen du portefeuille a I'échéance du Euronext) et dans la mesure ol ce n'est pas un jour férié légal en France. La valeur

31 décembre 2025 et 4 sélectionner parmi les émetteurs high yield ceux présentant la liguidative est calculée et publiée 3 J+2 ou le premier jour ouvré suivant s'il s'agit d'un

probabilité de défaut la moins importante eu égard au rendement apporté et a I'analyse jour férié légal en France.

fondamentale des différents facteurs de risque inhérents a ceux-ci. A cet effet, des

arbitrages pourront étre réalisés en cours de vie. Le gérant ajuste le portefeuille en Investisseurs de détail visés : La part C du FCP s'adresse a tous souscripteurs.

fonction des souscriptions et rachats. La stratégie mise en ceuvre est fondée sur une L'OPCVM n'est pas ouvert aux personnes présentant les caractéristiques d™US Person”

analyse de l'environnement économique global & moyen terme, l'identification de tel que défini dans le prospectus.

secteurs d'activité et des émetteurs, et la sélection des instruments financiers en

fonction de leurs caractéristiques technigues. Dépositaire : Caceis Bank

La Société de Gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux notations Modalités d'obtention d'informations sur le produit financier : Le prospectus, les

de crédit émises par les agences de notation mais privilégie sa propre analyse. derniers documents annuels et périodiques, ainsi gue toutes autres informations
pratiques et notamment ol trouver le tout dernier prix des parts sont disponibles

Le fonds sera investi en titres de créance et instruments du marché monétaire (dont auprés Union Financiére de France Banque UFF Contact 70, avenue de I'Europe 92270

titres intégrant des dérivés tels que des Obligations convertibles), d'émetteurs publics Bois-Colombes - FRANCE 0 805 805 809 (service et appel gratuits)

ou privés, sans contrainte de pays ou de zone géographique, et sans contrainte de
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Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque :
EN Kl K3
< I . )

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez les parts pendant 3 ans.

Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une
& sortie avant cette échéance, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Mous avons classé le produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de
risgue basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit
se situent & un niveau faible et, si la situation venait 4 se détériorer sur les marchés
financiers, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans l'indicateur :

Risque de crédit : Le FCP peut étre investi en titres de créance privées ou publiques.
En cas de dégradation de |a qualité des émetteurs privés (notamment de la dégradation
de leur notation par les agences de notation financiére) ou en cas de défaut d'un
émetteur, la valeur de ces créances peut baisser et entrainer une baisse de la valeur
liquidative du fonds.

Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la
conduisant a un défaut de paiement. Ainsi le défaut de paiement d'une contrepartie
pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de liquidité : La faible liquidité d'un marché le rend sensible & des mouvements
d'achat/vente et peut impacter les conditions de prix auxquelles le Fonds peut étre
amené a liquider des positions, et ainsi entrainer une baisse de la valeur liguidative du
fonds.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez
perdre tout ou partie de votre investissement.

Scénarios de performance :

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus A votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas
compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance moyenne du produit
au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a l'avenir.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 3 ans
Exemple d'investissement : 10 000 €

Si vous sortez Si vous sortez aprés

3 ans

(Période de
détention
recommandée)

Scénarios

aprés un an

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, il n'existe aucun rendement minimal

sllth garanti si vous sortez avant 3 ans. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.
Tensi Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 6330€ 4610€
ensions
Rendement annuel moyen -36.70% -22.75%
) Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des cots 8510¢€ 8620€
Défavorable
Rendement annuel moyen -14.90% -4.83%
. Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 9860€ 10130 €
Intermédiaire
Rendement annuel moyen -1.40% 0.43%
E bi Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colits 11530€ 10760 €
avorable
Rendement annuel moyen 15.30% 2.47%

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement entre mars 2017 et mars 2020, intermédiaire entre ao(t 2016 et ao(t 2019 et favorable entre février 2016 et
février 2019.

Que se passe-t-il si Sunny Asset Management n'est pas en mesure d'effectuer les versements ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les actifs du produit
conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de la ségrégation légale des
actifs du dépositaire de ceux du produit.

Que va me colter cet investissement ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou gui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces coiits et vous montrera l'incidence de ces co(its sur votre investissement.

Coits au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez, du

temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d'investissement et

différentes périodes d'investissement possibles.

MNous avons supposé :

* gu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0 %). Que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de
la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

* 10000 EUR sont investis.
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Si vous sortez Si vous sortez

aprés 1 an apreés 3 ans
(Période de détention
recommandée)
Colits totaux 400 € 853 €
Incidence des colts annuels (*) 4.00% 2.74% chaque année

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre gue si vous sortez a la fin de la
période de détention recommandée, il est prévu gue votre rendement moyen par an soit de 3.18% avant déduction des colts et de 0.43% aprés cette déduction.
Il se peut que nous partagions les colits avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous informera du montant.

Composition des colits :

Colits ponctuels a I'entrée ou 3 la sortie Si vous sortez aprés 1 an

2.00% du montant que vous payez au moment de l'entrée dans linvestissement. Il s’agit du

Colts d'entrée montant maximal que vous paierez. La personne qui vous vend le produit vous informera des colts Jusqu'a 200 EUR
réels.
Coits de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous vend le produit 0EUR

peut le faire.

Colts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres
frais administratifs et
d'exploitation

1.85% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les cofits réels au 181 EUR
cours de l'année derniere.

0.19% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des colits encourus
Colts de transaction lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel 19 EUR
varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux
résultats et commission Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0O EUR
d'intéressement

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de I'argent de fagon anticipée ?

Période de détention recommandée : Jusqu'au 31 décembre 2025.

Les actions de cet OPC sont des supports de placement a court / moyen terme, elles doivent étre acquises dans une optique de diversification de son patrimoine.

Le RHP a été choisi en fonction de de la typologie des investissements potentiels. Cependant vous pouvez racheter votre investissement a tout moment pendant cette période. Ce
fonds pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant I'échéance.

Les demandes de de rachats sont recues et centralisées chague jour jusqu'a $h00 (heure de Paris) auprés du dépositaire Caceis Bank (89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge) a
'exception des jours fériés légaux en France et des jours de fermeture de la Bourse de Paris (calendrier officiel : EURONEXT).

Comment puis-je formuler une réclamation ?

Wous pouvez formuler une réclamation concernant le produit ou le comportement (i) de la société Sunny Asset Management (i) d'une personne qui fournit des conseils au sujet de ce

produit, ou (iii) d'une personne qui vend ce produit en adressant un courrier électronique ou un courrier postal aux personnes suivantes, selon le cas :

* Si votre réclamation concerne le produit lui-méme ou le comportement de la société Sunny Asset Management : veuillez contacter la société Sunny Asset Management, par
courriel {contact@sunny-am.com) ou par courrier, de préférence avec A/R (Sunny Asset Management - & l'attention de la direction risques et conformité - Sunny Asset
Management - Service Clients - 85 rue Jouffroy d'Abbans, 75017 Paris). Une procédure de traitement des réclamations est disponible sur le site internet de la société
WWW.sUNNy-am.com.

* Siwvotre réclamation concerne une personne qui fournit des conseils sur le produit ou bien qui le propose, veuillez contacter cette personne en direct.

Autres informations pertinentes

Informations sur les performances passées : Les informations relatives aux performances passées, lorsque la donnée existe, sont disponibles sur demande auprés de la Société de
gestion a I'adresse suivante : contact@sunny-am.com ou sur le site suivant: www.sunny-am.com.

Informations sur la finance durable : Les informations relatives 2 la finance durable sont disponibles sur le lien suivant : www.sunny-am.com.
Le produit financier fait la promotion de caractéristiques environnementales et ou sociales au sens de l'article 8 du Réglement SFDR.

Plafonnement des rachats : En cas de circonstances exceptionnelles, I'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour conséguence l'incapacité de 'OPCVM a
honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension compléte de souscriptions et rachats sur cet OPCVM.

Meédiation : Conformément aux dispositions de l'article L.621-19 du code monétaire et financier et a la charte de médiation de I'Autorité des marchés financiers, le porteur pourra
saisir, gratuitement, le médiateur de I'Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande écrite aux services de Sunny Asset
Management et ne soit pas satisfait de la réponse de Sunny Asset Management (ii) qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune enquéte de I'Autorité des marchés financiers,
portant sur les mémes faits ne soit en cours : Madame/Monsieur le Médiateur de 'Autorité des marchés financiers, 17, Place de la Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-
france.org

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur ce contrat, telles que
les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de
I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire
d'assurance conformément a son obligation légale.

La responsabilité de Sunny AM ne peut étre engagée que sur la base des déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes
avec les parties correspondantes du prospectus.
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2. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

Indication des changements intervenus au cours de I’exercice :
- Changement de centralisateur

- Changement de teneur de registre

- Modification de l'adresse d'UFF

- Valorisation désormais quotidienne

- Changement heure de cut-off

Indication des changements a venir :

Néant.
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3. RAPPORT DE GESTION

1. PERFORMANCES

Valeur Liquidative de | Valeur Liquidative de Performance’ sur
cléture 29/12/2023 cléture 31/12/2024 I'exercice
FR001400BCD7 - Part C 104,46 108,29 +3,666%

Indicateur de référence :
Néant.

1 Les performances sont calculées sur la base de la derniere valeur liquidative publiée de I'exercice. La
performance du Fonds est présentée aprés déduction des frais de fonctionnement et de gestion. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le
temps.

2. RESUME ECONOMIQUE ET FINANCIER DE L’ANNEE (décembre 2023 - décembre 2024)

En 2024, nous avons assisté a de fortes divergences des différents blocs économiques. Les Etats-Unis ont
connu une croissance robuste (+2,8%) soutenu par un marché de I'emploi et une consommation interne trés
dynamiques. Le retour de Trump a stimulé la confiance américaine en fin d’année. La zone euro a connu une
faible croissance (+0,8%) pénalisée par des indices de confiance trés faibles et une forte instabilité politique,
notamment en France et en Allemagne. La Chine n’a, de son coté, pas réussi a redynamiser sa consommation
intérieure en dépit de nombreuses mesures de soutien. Coté politique monétaire, la Fed adopte une approche
prudente face a une croissance forte, tandis que la BCE est contrainte de réagir au ralentissement
économique, et la Chine poursuit son assouplissement monétaire.

Les marchés obligataires

L’année 2024 a été trés volatile sur les taux qui ont
évolué au gré des anticipations de baisses de taux

Etats-Unis 457 3,88 0,69 directeurs. Les taux longs ont ainsi monté pendant
plus d’un trimestre, pour rebaisser un peu avant I'été,

Allemagne 2,367 2,024 0,34 accélérer cette baisse au 3T, et finir le 4T en forte
hausse.

France 3,195 2,56 0,64 A T'arrivée, les banques centrales (BCE et FED) ont

ltalie 3,041 3,18 0,14 abaissé leurs taux directeurs de 100bp, a des rythmes
différents, reflétant les écarts de dynamique de

Espagne 3,061 2,993 0,07 croissance et d’inflation. Le 10 ans allemand s’est
tendu de 35bp a 2,37%, le 10 ans francais de 64bp a

Portugal LI A Uz 3,20% avec une hausse marquée depuis la

dissolution de 'assemblée au mois de juin, alors que
le taux 10 ans italien s’est détendu de 18bp a 3,52%. Aux Etats-Unis, le 2 ans est resté stable a 4,24%, mais
le 10 ans s’est tendu de 69bp a 4,57%, avec un spread 10y-2y passant de -37bp a +33bp. Ces mouvements
ont conduit a une repentification des courbes de taux.

L’année 2024 a été un bon cru pour le marché du crédit, sous I'effet de sa composante taux (le taux nominal

du HY européen, en début d'année, était au plus haut depuis 11 ans) combinée a la composante spread

(-71 bps a 310 bps sur le HY€). Cette solide performance peut s’expliquer par “un alignement des planétes”

proche de l'idéal :

e Les fondamentaux des entreprises restent solides sur la base d’un ratio dette nette/EBITDA inférieur au
niveau normatif pré-covid. Les taux de défaut sont contenus a 2,8% en Europe actuellement et Moody’s
s’attend a un niveau similaire (3,0%) dans douze mois.

e Les facteurs techniques ont fortement soutenu le crédit en 2024. Aprés deux années de décollecte sur le
HY européen, les fonds ont enregistré 8,9 Mds€ de flux positifs, soit un niveau record pour ce compartiment
('Investment Grade a 64 Mds€ est aussi sur un record).
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Les marchés actions

S&P 500 5882

| 4
Nasdaq Composite 19311

Russel 2000 2230

Euro Stoxx 505,22
v

DAX 19909

CAC 7381

Shanghai Composite 3352

Nikkei 225 39895

4770
15011
2027
474,14
16752
7543
2975

33464

23,31%
28,64%
10,02%
6,56%
18,85%
-2,15%
12,67%

19,22%

fondamentaux solides.

Les marchés actions ont poursuivi leur ascension en
2024, dans la lignée de 2023. Les actions américaines
ont dominé, portées par une croissance bénéficiaire
solide (S&P 500 +23,31%). La technologie a
surperformé, stimulée par la demande en composants
IA et stockage cloud (Nvidia +171,25%, Amazon
+44,39%, Microsoft +12,93%). En Zone Euro, la baisse
des taux et la maitrise des colts ont permis aux
entreprises de préserver leurs marges malgré un
ralentissement de I'activité (Stoxx Europe 600 +5,97%).
Le CAC 40 a décroché (-2,15%) sous leffet de
l'instabilité politique aprés la dissolution de ’Assemblée
nationale en juin. En Asie, la hausse des indices chinois
(Shanghai Composite +12,67%, Hang Seng +17,67%)
a reposé sur les espoirs de relance plus que sur des

Les indices européens ont connu des performances contrastées en 2024. Les composites ont progressé
(Stoxx50 +5,26%, Stoxx600 +5,97%), tandis que le DAX30 allemand a bondi de +18,85%, soutenu par les
financiéres (Commerzbank +49,9%, Deutsche Bank +38,5%) et SAP (+71,6%), malgré le recul de 'automobile
(BMW -16,8%). Les marchés du Sud ont profité de la dynamique du secteur banque-assurance (MIB +12,63%,
Ibex35 +14,78%, Banco BPM +89,9%). L’ltalie a bénéficié du plan NextGenerationEU, et I'Espagne, d’'une
croissance robuste du PIB (>3%). A l'inverse, le CAC 40 (-2,15%) a souffert de l'incertitude politique et du
recul du luxe (LVMH -11,7%, Kering -37,8%). Les banques frangaises ont affiché des performances modestes
(BNP +1%, Crédit Agricole +10,7%).

Devises et matiéres premiéres

EUR/USD 1,0354 1,1039 6,21%
GBP/USD 1,255 1,2731 -1,42%
usD/IpY 157,2 141,04 11,46%
Matiéres premiéeres

Brent USD/ Baril 74,64 77,04 3,12%
Or USD/Once 2624,5 2062,98 27,22%

achats massifs des banques centrales.

Le dollar américain a connu une année 2024 trés
favorable, porté par une économie américaine plus
robuste que celle du reste du monde et des taux
d’intérét plus attractifs. L’euro a reculé de 6,21% face
au dollar (EUR/USD), tandis que le yen japonais a chuté
de 11,46% (USD/JPY) et le yuan chinois de 2,81%
(USD/CNY).

Le prix du Brent a baissé de 3,12% sur I'année, en
raison des inquiétudes sur la demande mondiale et de
la diminution de la prime de risque géopolitique. L’or
a enregistré une hausse spectaculaire, soutenue par
la demande en tant que valeur refuge face aux
tensions géopolitiques, la baisse des taux et les
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3. POLITIQUE DE GESTION DE L’ANNEE (décembre 2023 - décembre 2024)

L’année 2024 fut un bon cru pour le marché du crédit, sous I'effet de sa composante portage (le taux nominal
du High Yield européen, en début d’année, était au plus haut depuis 11 ans) combinée a la composante spread
(-71 bps a 310 bps sur le HY€). Notons que le moteur Taux ne s’est pas déclenché dans la mesure ou les
taux souverains longs ont progressé durant 'année (+0.34% en 2024 pour le 10 ans allemand a 2.37%).

Plusieurs éléments peuvent expliquer cette performance notable, a savoir :

1) Les fondamentaux des entreprises restent solides sur la base d’'un ratio dette nette/EBITDA inférieur au
niveau normatif pré-covid et d’une anticipation d’'un taux de défaut globalement stable en Europe (3% attendu
dans douze mois d’aprés Moody’s) ;

2) Les facteurs techniques ont fortement soutenu le crédit a 'image de flux entrants nets trés importants
(+64 Mds€ pour I'lGE€ // +8.9 Mds€ pour le HY€), dans un contexte de nouveau cycle d’assouplissement
monétaire ;

3) La valeur relative du marché du crédit reste favorable a la lecture du niveau de taux d’intérét offert (entre
4% et 6% pour le HY€), d’autant que la classe d’actif se retrouve moins volatile que celle des taux souverains.

Dans ce contexte, I'exposition au crédit d’entreprise dans le fonds a favorisé le bon comportement de la valeur
liquidative. L’exposition en High Yield représente plus de 55% de I'actif, avec un prisme marqué pour le HY
Low Beta (34.9%). Le principal contributeur a la performance est SFR 8% 2027 (+0.27% de contribution
globale), dont I'obligation a trés bien marché en début d’année dans une configuration de recherche de
rendement de la part des investisseurs (nous avons pris nos bénéfices a ce moment-la). Suit KANTAR 9%
2027 (+0.25%) dont le dossier s’est renforcé au fil de 'année, grace notamment aux avancées sur le plan de
cessions d’actifs permettant d’entrevoir une fenétre de refinancement de la structure de capital de I'Entreprise.
Enfin, AROUNDTOWN (+0.20%), a performé en raison 1) d’'un meilleur momentum sur le secteur immobilier
(détente partielle sur 'environnement des taux) offrant des perspectives plus réjouissantes sur I'opérationnel,
2) de l'avanceée sur les cessions d’actifs et 3) du résultat positif sur I'offre faite aux porteurs de la dette
perpétuelle afin d’offrir une compensation financiére en contrepartie d’'un rallongement de la date de call.

Du c6té des contributeurs négatifs, la galaxie ARDAGH (-0.32% sur ARDFIN 5% 2027 et -0.11% sur ARDAGH
2.125% 2026) a subi la pression — depuis plusieurs trimestres - sur les volumes et les prix dans I'industrie des
emballages (contenants verre/métal). L’'Entreprise a donc annonceé la sollicitation de ses porteurs de dettes
pour réaménager sa dette.

Top 10 / Bottom 10 Contribution by Security

027% 0.25% gogy

018% 018% olax omx o007% glew
B0
-0.00% -0.00% -0.01% _g 039 . .
-008% omw _gnw

-0.25%
-0.37%

2025 marquera la derniere année de vie du fonds, donc le risque spécifique fera I'objet d’'une sortie progressive
durant 'année et les réinvestissements se ferons sur des sous-jacents au profil de risque trés limité.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres
Acquisitions Cessions
Union Plus IC 1183 092,84 1495 921,52
TRANSPORTES AEREOS PORTUGUESES 5.625% 08-11-24 804 054,13 1200 000,00
ILIAD HOLDING SAS 5.125% 03-12-24 508 990,07 1417 937,50
COTY 3.875% 15-04-26 786 356,45 706 315,07
ERAMET 5.875% 04-07-24 634 429,71 821 455,84
ALMAVIVA THE ITALIAN INNOVATION 4.875% 31-10-24 305 263,75 1012 187,96
TEREOS FINANCE GROUPE | 7.5% 30-10-24 410 766,67 900 000,00
OCI NV 3.625% 15-10-24 630 927,28 630 000,00
BORMIOLI PHARMA E3R+5.5% 10-12-24 612 484,71 600 000,00
LOUIS DREYFUS COMPANY BV FIX 2.375% 27-11-25 797 641,00 299 248,07

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 - Rapport annuel au 31/12/2024
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4. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change a terme :

o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces (*)

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépéts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces

Total

(*) Le compte Especes intégre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus pergus sur préts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR

Le FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Reglement UE2015/2365 relatif a la transparence
des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au cours de I'exercice et
n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

PROCEDURE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES ET CONTREPARTIES

La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours dans
le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la maniére suivante :

Les intermédiaires financiers et contreparties sont sélectionnés par I'équipe de gestion selon les marchés sur
lesquels ils souhaitent traiter et selon la nature des instruments financiers, ils font 'objet d’'une évaluation
préalable a I'entrée en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties a traiter les ordres sur
I'ensemble des marchés afin de satisfaire ses obligations de « meilleure exécution », soit les lieux d’exécution
suivants :

* Marchés Réglementés,

» Systémes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),

» Systémes Organisés de Négociation (SON/OTF),

* Internalisateurs Systématiques,

 Transaction de gré a gré.

L’évaluation des intermédiaires financiers et contreparties est revue annuellement selon une grille de critéres,
par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.

Les criteres retenus pour I'élaboration de cette liste sont notamment les suivants :

* la capacité de négociation,

* la réactivité,

* la qualité de traitement

Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous
contacter en accédant a 'URL suivante : https://www.sunny-am.com/contact/

MOUVEMENTS ET COMMISSION DE SURPERFORMANCE

Les mouvements opérés dans le cadre de la gestion du fonds aboutissent a un taux de rotation selon la
formule de calcul de 'AMF de 81 %, arrété au 31 décembre 2024.

Aucune commission de performance n’est prévue.

INFORMATION RELATIVE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS ET PLACEMENTS COLLECTIFS POUR LESQUELS
LA SOCIETE DE GESTION A UN INTERET PARTICULIER
Néant.

COMMISSION DE MOUVEMENT ET FRAIS D’INTERMEDIATION
Le compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site de la Société de Gestion de
Portefeuille : http:\www. Sunny-am.com

POLITIQUE DE VOTE
Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société de gestion, conformément
a la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion conformément
a la Politique de vote, disponible sur simple demande auprés de la société, et sur le site internet
WwWWw.sunny-am.com .

INSTRUMENTS FINANCIERS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITE
DU GROUPE

Le tableau des instruments financiers gérés par la société de gestion ou une société liée se trouve dans les
annexes des comptes annuels de 'OPC.
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REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE

Article 8 — au titre du SFDR

Au titre de l'article 50 du réglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent
rapport de gestion sont disponibles en annexe.

PRISE EN COMPTE DU RISQUE DE DURABILITE DANS LE CADRE DE LA REGLEMENTATION SFDR :

Face a la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces derniéres années, Sunny AM a
intégré I'analyse extra financiére dans son processus d’investissement.

L’'OPCVM est ainsi conforme a l'article 8 du reglement UE n°2019/2088 sur la publication d’informations en
matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Il promeut et considére des critéres
extra-financiers dans son processus d’investissement, sans toutefois définir un objectif contraignant
d’investissement durable.

Le détail de notre politique d’investissement responsable est disponible sur notre site internet
https://www.sunny-am.com

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
La méthode du risque global utilisée par la société de gestion est la méthode de calcul de 'engagement telle
que définie par le Réglement Général de 'AMF.

POLITIQUE DE REMUNERATIONS
1. Principe général

Conformément a l'article 69 de la Directive 214/91/CE, Sunny Asset Management a défini une politique de
rémunération sur le périmétre de son activité de gestion collective. Celle-ci tient compte des exigences
organisationnelles et opérationnelles générales de Sunny Asset Management, ainsi qu’a la nature, la portée
et la complexité de ses activités.

Cette politique promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de risque qui
serait incompatible avec les profils de risque, dont les risques en matiére de durabilité, le reglement et les
documents constitutifs des OPCVM gérés par la société de Gestion de Portefeuille. Elle est également
déterminée de maniére a éviter les situations de conflits d’intéréts et pour prévenir les prises de risques
inconsidérées ou incompatibles avec l'intérét des clients de la Société de Gestion de Portefeuille. Ainsi,
aucune rémunération variable n’est garantie. De méme, la Société de Gestion de Portefeuille s’attache a ce
que les paiements liés a la résiliation anticipée d’un contrat de travail ne viennent récompenser I'échec.

Chaque fin d’exercice le comité des rémunérations, composé du Président de la Société de Gestion, et de la
Direction Générale se réunit pour :

- Fixer le montant des rémunérations variables des collaborateurs concernés pour I'exercice écoulé.

- Le cas échéant, valider le versement des échéances portant sur les rémunérations variables décidées les
années précédentes, pour les collaborateurs concernés.

- Déterminer la date de versement de toutes ces rémunérations.

- Valider la politique de rémunération de la société de gestion pour I'exercice a venir.

Le « personnel identifié », preneur de risques est constitué des dirigeants et des gérants financiers, dont le

Directeur général délégué, des fonctions de controle (Risk-Manager et RCCI), du Secrétaire Général et des
Responsables des partenariats commerciaux.
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2. Rémunération fixe

La rémunération fixe du personnel identifié est définie suivant la grille de rémunération interne de Sunny Asset
Management ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués sur le marché pour des fonctions et des
expeériences similaires,

Cette rémunération fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale pour rémunérer
le professionnel au regard des obligations de son poste, du niveau de compétence requis, de la responsabilité
exercée et de I'expérience acquise. La séparation entre la partie fixe et la partie variable de la rémunération
est totale, il n’existe pas de vase communiquant entre I'une et 'autre des composantes de la rémunération.

3. Rémunération variable

La partie variable de la rémunération vient compléter, de maniére équilibrée, la partie fixe de la rémunération
en considération, d’'une part, des performances du professionnel. Elle est versée par I'employeur aux
collaborateurs au regard de critéres quantitatifs et/ou qualitatifs mesurés lors d’un entretien individuel
d’évaluation. Elle tient compte, d’autre part, de la réglementation applicable a la société de gestion et enfin,
des gains effectivement réalisés par celle-ci. Elle est liée a la performance globale de la société.

4. Montant total des rémunérations au titre du dernier exercice (2024, informations communiquées sur
base de nos meilleurs efforts)

Effectif moyen Rémunérations fixes Rémunérations variables*
17.19 1.624.923,08€ 322.488,54€
*Primes discrétionnaires et Partie variable brute des commerciaux, fonction de la collecte nette.

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annuel de la Société de Gestion.
Une ventilation plus détaillée conduirait a renseigner individuellement sur le salaire des personnes concernées
et n’est, par conséquent, pas indiquée (principe de proportionnalité).

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de TOPCVM et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur auprés de :

SUNNY ASSET MANAGEMENT
85 rue Jouffroy d’Abbans — 75017 Paris

Site internet https://www.sunny-am.com/
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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6. COMPTES DE L'EXERCICE

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1) (*)
Autres actifs éligibles (J)
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)
Créances et comptes d'ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 96,30
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 96,30
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B) 1321 425,47
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 132142547
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C) 24 663 095,16

24 663 095,16

1069 191,63
1069 191,63

27 053 808,56
4 125,00
1298 248,11
1302 373,11

Total de I'actif I+l

28 356 181,67

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (1+l1)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

27 307 558,36

1000 826,00
28 308 384,36

28 308 384,36

47 797,31

47 797,31

Total Passifs : I+lI+lII+IV

28 356 181,67

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéeres :

Produits sur actions

Produits sur obligations 1786 807,64

Produits sur titres de créances

Produits sur parts d'OPC

Produits sur instruments financiers a terme

Produits sur opérations temporaires sur titres

Produits sur préts et créances

Produits sur autres actifs et passifs éligibles

Autres produits financiers 36 005,42
Sous-total produits sur opérations financiéres 1822 813,06
Charges sur opérations financiéres :

Charges sur opérations financiéres

Charges sur instruments financiers a terme

Charges sur opérations temporaires sur titres

Charges sur emprunts

Charges sur autres actifs et passifs éligibles

Charges sur passifs de financement

Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total revenus financiers nets (A) 1822 813,06
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC

Versements en garantie de capital ou de performance

Autres produits
Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -551 931,02

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement

Impéts et taxes

Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B) -551 931,02
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 1270 882,04
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -82 923,83
Sous-total revenus nets | = (C+D) 1187 958,21
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -346 909,10

Frais de transactions externes et frais de cession -4,72

Frais de recherche

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs

Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -346 913,82
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 36 578,34
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) -310 335,48
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises

Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes lll = (G+H)
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impét sur le résultat V (*)

146 785,34

146 785,34
-23 582,07
123 203,27

Résultat net I+ 11+ Il + IV +V

1000 826,00

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est d’obtenir une performance nette annualisée supérieure ou égale a 2.65% pour la Part
C sur un horizon de placement débutant a compter de la date de création du fonds, le 13/07/2022, jusqu’au
31 décembre 2025. Le fonds cherche a profiter de rendements actuariels attractifs sur les obligations

d’émetteurs privés et/ou sur les obligations convertibles, moyennant un risque de perte en capital.

Le prospectus/reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024
Actif net en EUR 31413 634,08 30 936 999,43 28 308 384,36
Nombre de titres 315 347,8929 296 139,2466 261 393,7962
Valeur liquidative unitaire 99,61 104,46 108,29
Capitalisation unitaire sur plus et moins-values nettes -0,94 -1,34 -1,18
Capitalisation unitaire sur revenu -0,35 3,25 4,54
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau
reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable
(Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc
étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b.
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de larticle 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts
et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-
values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables
respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM/FIA/Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de linventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activite,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniere valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépébts :

Les dépbts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.
Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clbéture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;

- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)

ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevaoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.
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Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :
Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du
portefeuille de ’'OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce
tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de de I'émetteur, note
long terme et/ou court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation.

Les régles de détermination de la note retenue sont alors :

1er niveau : s’il existe une note pour I'émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur.
2¢me njveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation.
S'’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles
des 3 agences de notation.

Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté ».

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a 'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.
Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de Il'actif net indiqué dans le prospectus ou le

réglement du fonds :
FR001400BCD?7 - Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C : Taux de frais maximum de 1,85% TTC
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Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinqg mois suivant la
cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du reglement (UE) n°® 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables peuvent
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Part(s) Affectation des revenus nets nettes réalisées

Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025

c Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

30 936 999,43

-3 699 368,63
1270 882,04
-346 913,82
146 785,34

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

28 308 384,36

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice -34 745,4504 -3 699 368,63
Solde net des souscriptions/rachats -34 745,4504 -3 699 368,63

261 393,7962
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I’actif net par nature de parts

Affectation des Devise
Libellé de la part Affectation des | plus ou moins- de Actif net par part Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes T RET: parp parts liquidative
réalisées P
UFF OBLIG
8PPORTUN'TES 2025 | Capitalisation | Capitalisation | EUR 28308 384,36 | 261 393,7962 108,29
FR001400BCD7
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
FRANCE
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif

Actions et valeurs assimilées 0,10 0,10

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total 0,10
C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Décomposition par niveau

e (s e e e milles Exposition | Décomposition de I'exposition par maturité de deltas
EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
ALLEMAGNE 984,53 984,53 984,53
FRANCE 336,90 336,90 336,90
Total 1321,43 1321,43 1321,43
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature
de taux

Actif

Dépots

Obligations 24 663,09 23 577,84 1085,25

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers 1298,25 1298,25

Passif

Opérations de  cession  sur

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures NA

Options NA

Swaps NA

Autres instruments financiers NA

Total 23 577,84 1 085,25 1298,25
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

Montants exprimés en milliers
EUR

[0 - 3 mois]
)

+/-

13 - 6 mois]
*)

+/-

16 -12
mois]

*)

+/-

11 -3 ans]

+/-

13 - 5 ans]

+/-

15 -10 ans]
()

+/-

>10 ans

+/-

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

sur

1128,95

1298,25

1428,79

12 376,49

9728,86

Total

2 427,20

1428,79

12 376,49

9 728,86

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1

Montants exprimés en milliers
EUR

+/-

Devise 2

+/-

Devise 3 Devise 4

+/- +/-

Devise N

+/-

Actif

Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(")

Montants exprimés en milliers EUR

Invest. Grade

+/-

Non Invest. Grade

+/-

Non notés

+-

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Dérivés de crédits

1321,43
5 888,42

18 570,53

204,14

Solde net

7 209,85

18 570,53

204,14

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux
marchés de crédit sont détaillés au chapitre A2. Régles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 - Rapport annuel au 31/12/2024

34




D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit

31/12/2024

Créances
Coupons et dividendes en especes
Total des créances
Dettes

Frais de gestion fixe
Autres dettes

Total des dettes

4 125,00
4 125,00

47 548,27
249,04
47 797,31

Total des créances et des dettes

-43 672,31

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

Commissions de garantie
Frais de gestion fixes
Pourcentage de frais de gestion fixes

Rétrocessions des frais de gestion

551 931,02
1,85

D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés
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D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Actions
Obligations
TCN

OPC

Instruments financiers a terme

Total des titres du groupe

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice
Revenus de I'exercice a affecter

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net

1187 958,21

1187 958,21

1187 958,21

Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31/12/2024

Revenus nets

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**)

Report a nouveau

Sommes distribuables au titre du revenu net
Affectation :

Distribution

Report a nouveau du revenu de I'exercice

Capitalisation

1187 958,21

1187 958,21

1187 958,21

1187 958,21

Total

1187 958,21

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'impo6t unitaires

Nombre de parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes UL

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -310 335,48

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -310 335,48

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -310 335,48
Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C

szﬁc;t:‘:lso:e(:f:ssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -310 335,48

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -310 335,48

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -310 335,48

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation -310 335,48

Total -310 335,48

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:li'::]iit:a?u Valeur actuelle %'fe‘itif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 96,30 0,00
ﬁst;c:;isnfi:évaleurs assimilées négociées sur un marché réglementé 96,30 0,00
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 96,30 0,00
CASINO RTS 27-04-29 EUR 192 598 96,30 0,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1321 425,47 4,67
g);)sl:?naitzons convertibles négociées sur un marché réglementé ou 132142547 4,67
Courrier, fret aérien et logistique 984 523,77 3,48
DEUTSCHE POST AG 0.05% 30-06-25 EUR 1 000 000 984 523,77 3,48
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 336 901,70 1,19
WORLDLINE ZCP 30-07-25 CV EUR 2900 336 901,70 1,19
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 24 663 095,16 87,12
:)ét;llig;t;?‘rtl: o:tas\s/iarlr:ei:lérs assimilées négociées sur un marché 24 663 095,16 87,12
Assurance 409 941,78 1,45
ASR NEDE NV 5.125% 29-09-45 EUR 400 000 409 941,78 1,45
Automobiles 308 854,50 1,09
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE 4.5% 15-01-26 EUR 300 000 308 854,50 1,09
Compagnies aériennes 1 803 562,50 6,37
AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 EUR 700 000 718 309,60 2,54
DEUTSCHE LUFTHANSA AG AUTRE R+0.0% 12-08-75 EUR 1043 000 1085 252,90 3,83
Composants automobiles 983 704,20 3,47
FORVIA 3.125% 15-06-26 EUR 800 000 791 726,00 2,79
FORVIA 7.25% 15-06-26 EUR 185 000 191 978,20 0,68
Construction et ingénierie 1728 868,88 6,11
ABERTIS FINANCE BV 3.248% PERP EUR 1200 000 1226 406,43 4,34
WEBUILD 3.875% 28-07-26 EUR 492 000 502 462,45 1,77
Distribution spécialisée 76 214,89 0,27
MAXEDA DIY HOLDING BV 5.875% 01-10-26 EUR 100 000 76 214,89 0,27
Electricité 420 244,68 1,48
EDF 5.375% PERP EMTN EUR 400 000 420 244,68 1,48
Hotels, restaurants et loisirs 1845 277,85 6,52
ACCOR SA 2.625% PERP EUR 1200 000 1215 936,74 4,30
LHMC FINCO 2 SARL 7.25% 02-10-25 EUR 1 004 000 629 341,11 2,22
Marches de capitaux 4 463 428,47 15,77
LOUIS DREYFUS COMPANY BV FIX 2.375% 27-11-25 EUR 800 000 799 450,03 2,82
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 1200 000 1226 927,26 4,33
VERISURE HOLDING AB 3.875% 15-07-26 EUR 1100 000 1118 236,17 3,95
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 1 300 000 1318 815,01 4,67
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:;r:;iit: ac|>u Valeur actuelle %,ﬁ;ﬁf
Médias 773 666,73 2,73
SUMMER BC HOLDCO A SARL 9.25% 31-10-27 EUR 400 000 369 475,73 1,31
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5.75% 31-10-26 EUR 400 000 404 191,00 1,42
Ordinateurs et périphériques 204 139,85 0,72
QUADIENT 2.25% 03-02-25 EUR 200 000 204 139,85 0,72
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 692 048,77 2,44
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 700 000 692 048,77 2,44
Papier et industrie du bois 701 292,08 2,48
SAPPI PAPIER 3.125% 15-04-26 EUR 700 000 701 292,08 2,48
Pétrole et gaz 2 133 288,96 7,54
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 1200 000 1216 173,62 4,30
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 900 000 917 115,34 3,24
Producteur et commerce d'énergie indépendants 297 663,83 1,05
CONTOURGLOBAL POWER 2.75% 01-01-26 EUR 300 000 297 663,83 1,05
Produits alimentaires 157 953,00 0,56
PICARD GROUPE 3.875% 01-07-26 EUR 158 000 157 953,00 0,56
Produits chimiques 701 449,97 2,48
INEOS FINANCE 2.875% 01-05-26 EUR 700 000 701 449,97 2,48
Produits pharmaceutiques 1611 456,07 5,69
COTY 3.875% 15-04-26 EUR 680 000 686 647,57 2,43
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6.0% 31-01-25 EUR 900 000 924 808,50 3,26
Services aux entreprises 1019 330,81 3,60
BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01-03-26 EUR 700 000 410 741,81 1,45
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 600 000 608 589,00 2,15
Services clientéle divers 1797 617,00 6,35
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 1 000 000 1001 655,00 3,54
KAPLA 3.375% 15-12-26 EUR 800 000 795 962,00 2,81
Services de télécommunication diversifiés 1303 141,59 4,60
EIRCOM FINANCE 3.5% 15-05-26 EUR 600 000 600 682,00 2,12
ILIAD 2.375% 17-06-26 EUR 700 000 702 459,59 2,48
Services financiers diversifiés 480 207,50 1,70
EC FINANCE 3.0% 15-10-26 EUR 500 000 480 207,50 1,70
Sociétés commerciales et de distribution 749 741,25 2,65
LOXAM SAS 2.875% 15-04-26 EUR 500 000 498 858,75 1,76
LOXAM SAS 5.75% 15-07-27 EUR 250 000 250 882,50 0,89
TITRES D'OPC 1069 191,63 3,78
OPCVM 1069 191,63 3,78
Gestion collective 1069 191,63 3,78
SPPI SEREN OBLIG C EUR 6 000 724 500,00 2,56
Union Plus IC EUR 1,7 344 691,63 1,22
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Total 27 053 808,56 95,57

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

27 053 808,56

1302 373,11
-47 797,31

Total = actif net

28 308 384,36

Devise de la

Libellé de la part part

Nombre de parts

Valeur liquidative

Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C EUR

261 393,7962

108,29
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UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025

COMPTES ANNUELS
29/12/2023




BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 30 253 126,17 27 651 486,27
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 29 628 829,85 25802 770,17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 29 628 829,85 25802 770,17
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 624 296,32 1848 716,10
QP_CVM et FIIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 624 296,32 1848 716,10
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 58 768,80 2 995,92
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 58 768,80 2 995,92
COMPTES FINANCIERS 670 799,60 3803 669,19
Liquidités 670 799,60 3803 669,19
TOTAL DE L'ACTIF 30 982 694,57 31 458 151,38
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 30372 391,05 31822 829,75
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -398 234,09 -296 606,55
Résultat de I'exercice (a,b) 962 842,47 -112 589,12
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 30 936 999,43 31413 634,08
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 45 695,14 44 517,30
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 45 695,14 44 517,30
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 30 982 694,57 31 458 151,38

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 33 418,55 2 243,07
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 1 550 890,85 62 309,88
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 1584 309,40 64 552,95
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 3 136,21 -248,77
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 3 136,21 -248,77
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 1581 173,19 64 304,18
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 575 658,38 -115 660,50
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) 1005 514,81 -51 356,32
Régularisation des revenus de I'exercice (5) -42 672,34 -61 232,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 962 842,47 -112 589,12
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépoéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif & I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :
FR001400BCD?7 - Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 PART C : Taux de frais maximum de 1.85% TTC
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de 'OPC majoré du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts UFF OBLIG
OPPORTUNITES 2025 PART C

Capitalisation

Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

31413 634,08

0,00

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 56 165,73 31972 960,54
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -1998 373,48 -535 199,66
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 302 079,35 29 191,37
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -719 678,09 -196 830,89
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -1 538,88 -255,02
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 879 195,91 195 124,06

Différence d'estimation exercice N 1074 319,97 195 124,06

Différence d'estimation exercice N-1 -195 124,06 0,00
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 1005 514,81 -51 356,32
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 30 936 999,43 31413 634,08
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Obligations convertibles négociées sur un marché réglementé ou assimilé 164 492,25 0,53
Obligations a taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 836 644,45 9,17
Obligations a taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 26 627 693,15 86,07
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 29 628 829,85 95,77
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 26 304 095,81 85,02 0,00 0,00 2 836 644,45 9,17 488 089,59 1,58
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 670 799,60 2,17
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
aosbsl:gmailtlé?anss et valeurs 2143 006,51 | 6,93 428019,83 | 1,38 | 1887724339 |61,02| 3185597,86 [10,30 | 4 994 962,26 | 16,15
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 670 799,60 | 2,17 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
tomporaires sur fitres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
il 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér::itéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Coupons et dividendes en espéces 24 000,00

Autres créances 34 768,80
TOTAL DES CREANCES 58 768,80
DETTES

Frais de gestion fixe 45 446,10

Autres dettes 249,04
TOTAL DES DETTES 45 695,14
TOTAL DETTES ET CREANCES 13 073,66

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS 29/12/2023



3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 561,7697 56 165,73
Parts rachetées durant I'exercice -19770,4160 -1 998 373,48
Solde net des souscriptions/rachats -19 208,6463 -1942 207,75

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

296 139,2466

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS 29/12/2023




3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 575 658,38
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,85
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 962 842,47 -112 589,12
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 962 842,47 -112 589,12
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 962 842,47 -112 589,12
Total 962 842,47 -112 589,12
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -398 234,09 -296 606,55
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -398 234,09 -296 606,55
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -398 234,09 -296 606,55
Total -398 234,09 -296 606,55
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2022 29/12/2023
Actif net en EUR 31413 634,08 30 936 999,43
Nombre de titres 315 347,8929 296 139,2466
Valeur liquidative unitaire 99,61 104,46
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -0,94 -1,34
Capitalisation unitaire sur résultat -0,35 3,25
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'\f;ﬁf
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH 3.5% 11-02-27 EUR 600 000 590 326,00 1,91
DEUTSCHE LUFTHANSA AG AUTRE R+0.0% 12-08-75 EUR 400 000 404 881,12 1,31
DOUGLAS 6.0% 08-04-26 EUR 300 000 301 447,43 0,97
REBECCA BID 5.75% 15-07-25 EUR 400 000 409 489,33 1,33
TOTAL ALLEMAGNE 1706 143,88 5,52
AUTRICHE
SAPPI PAPIER 3.125% 15-04-26 EUR 600 000 587 586,50 1,90
TOTAL AUTRICHE 587 586,50 1,90
ESPAGNE
GRIFOLS 1.625% 15-02-25 EUR 200 000 197 132,83 0,63
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 2.75% 25-03-25 EUR 300 000 301 423,14 0,98
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 600 000 594 018,00 1,92
OHL OPERACIONES 5.1% 31-03-26 EUR 500 000 488 089,59 1,58
VIA CELERE DERROLLOS INMOBILIARIOS 5.25% 01-04-26 EUR 400 000 390 338,67 1,26
TOTAL ESPAGNE 1971 002,23 6,37
ETATS-UNIS
BELDEN CDT 3.375% 15-07-27 EUR 700 000 690 424,00 2,23
CHEMOURS COMPANY 4.0% 15-05-26 EUR 200 000 198 844,67 0,64
COTY 3.875% 15-04-26 EUR 600 000 605 250,50 1,96
LOUIS DREYFUS COMPANY BV FIX 2.375% 27-11-25 EUR 300 000 293 865,29 0,95
TOTAL ETATS-UNIS 1788 384,46 5,78
FRANCE
ACCOR SA 2.625% PERP EUR 500 000 497 618,44 1,61
AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 EUR 700 000 710 053,84 2,29
ALTICE FRANCE 2.5% 15-01-25 EUR 500 000 486 160,83 1,57
BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01-03-26 EUR 600 000 613 165,67 1,99
BURGER KING FRANCE SAS E3R+4.75% 01-11-26 EUR 500 000 511 180,75 1,66
CASINO GUICHARD PERRACHON 3.58% 07-02-25 EUR 600 000 25 492,27 0,08
ERAMET 5.875% 21-05-25 EUR 200 000 209 912,57 0,68
FAURECIA 3.125% 15-06-26 EUR 600 000 590 380,50 1,91
FAURECIA 7.25% 15-06-26 EUR 300 000 319 827,00 1,03
GOLDSTORY SASU 5.375% 01-03-26 EUR 600 000 610 521,17 1,97
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES SA 6.375% PERP EUR 200 000 208 659,93 0,68
ILIAD HOLDING HOLD 5.125% 15-10-26 EUR 900 000 910 056,75 2,94
LOUVRE BIDCO SAS E3R+6.5% 15-02-27 EUR 200 000 177 983,88 0,57
LOXAM 6.0% 15-04-25 EUR 100 000 50 660,81 0,17
LOXAM SAS 2.875% 15-04-26 EUR 500 000 486 456,25 1,57
LOXAM SAS 5.75% 15-07-27 EUR 250 000 247 510,00 0,80
NOVAFIVES 5.0% 15-06-25 EUR 200 000 197 714,00 0,64
ORANO 3.375% 23-04-26 EMTN EUR 200 000 203 255,87 0,65
PARTS EUROPE 6.5% 16-07-25 EUR 500 000 516 746,67 1,67
TEREOS FINANCE GROUPE | 7.5% 30-10-25 EUR 500 000 517 845,00 1,67
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 500 000 500 615,72 1,62
VALLOUREC 8.5% 30-06-26 EUR 600 000 615 040,00 1,99
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
WORLDLINE ZCP 30-07-25 CV EUR 1500 164 492,25 0,53
TOTAL FRANCE 9 371 350,17 30,29
IRLANDE
g\g{DAGH PACKAGING FIN PLC ARDAGH HLDGS 2.125% 15-08- EUR 500 000 448 281,67 145
EIRCOM FINANCE 3.5% 15-05-26 EUR 400 000 391 874,67 1,27
TOTAL IRLANDE 840 156,34 2,72
ITALIE
ALMAVIVA THE ITALIAN INNOVATION 4.875% 30-10-26 EUR 700 000 699 531,88 2,26
WEBUILD 3.875% 28-07-26 EUR 300 000 300 656,70 0,97
TOTAL ITALIE 1000 188,58 3,23
JERSEY
ADIENT GLOBAL HOLDINGS 3.5% 15-08-24 EUR 200 000 30 088,83 0,10
TOTAL JERSEY 30 088,83 0,10
LUXEMBOURG
ALTICE FRANCE 8.0% 15-05-27 EUR 600 000 353 776,00 1,14
ARD FINANCE SA 5.0% 30-06-27 EUR 400 000 202 676,67 0,65
CONTOURGLOBAL POWER HLDG EUR 200 000 191 921,56 0,62
CULLINAN HOLDCO SCSP E3R+4.75% 15-10-26 EUR 400 000 330977,83 1,07
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 600 000 582 686,21 1,89
GARFUNKELUX HOLDCO 3 6.75% 01-11-25 EUR 200 000 163 159,00 0,53
LHMC FINCO 2 SARL 7.25% 02-10-25 EUR 704 000 726 646,51 2,35
LIONPOLARIS LUX 4 E3R+4.0% 01-07-26 EUR 700 000 703 158,85 2,27
SANIIKOS FINANCIAL HOLDINGS 1 SARL 5.625% 15-12-26 EUR 300 000 291 388,73 0,94
SUMMER BC HOLDCO A SARL 9.25% 31-10-27 EUR 400 000 328 883,31 1,07
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5.75% 31-10-26 EUR 400 000 387 925,00 1,25
TOTAL LUXEMBOURG 4263 199,67 13,78
MEXIQUE
PETROLEOS MEXICANOS 3.625% 24-11-25 EUR 500 000 471 435,87 1,52
TOTAL MEXIQUE 471 435,87 1,52
PAYS-BAS
ABERTIS FINANCE BV 3.248% PERP EUR 400 000 395 959,08 1,28
ATF NETHERLANDS BV EUSA5+4.375% PERP EUR 200 000 102 212,68 0,33
MAXEDA DIY HOLDING BV 5.875% 01-10-26 EUR 100 000 77 859,38 0,25
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 500 000 501 218,28 1,62
TELEFONICA EUROPE BV 4.375% PERP EUR 500 000 515 171,49 1,67
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6.0% 31-01-25 EUR 400 000 415 470,00 1,34
UNITED GROUP BV E3R+3.25% 15-02-26 EUR 600 000 606 249,34 1,96
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 600 000 596 043,41 1,93
TOTAL PAYS-BAS 3210 183,66 10,38
PORTUGAL
TAP TRANSPORTES AEREOS 5.625% 02-12-24 EUR 400 000 397 931,00 1,28
TOTAL PORTUGAL 397 931,00 1,28
ROYAUME-UNI
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 700 000 689 895,90 2,23
EC FINANCE 3.0% 15-10-26 EUR 500 000 487 181,19 1,57
INEOS FINANCE 3.375% 31-03-26 EUR 700 000 692 232,29 2,24
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 800 000 797 676,00 2,58
JAGUAR LAND ROVER 4.5% 15-01-26 EUR 300 000 307 665,00 1,00
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
ROLLS ROYCE 4.625% 16-02-26 EUR 400 000 414 648,28 1,34
TOTAL ROYAUME-UNI 3 389 298,66 10,96
SUEDE
VERISURE HOLDING AB 3.875% 15-07-26 EUR 600 000 601 880,00 1,94
TOTAL SUEDE 601 880,00 1,94
momezss| 9577
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 29 628 829,85 95,77
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
UNION + SI.3 DEC EUR 3,2 624 296,32 2,02
TOTAL FRANCE 624 296,32 2,02
TOTAL Organismes de placement collectif 624 296,32 2,02
Créances 58 768,80 0,19
Dettes -45 695,14 -0,15
Comptes financiers 670 799,60 217
Actif net 30 936 999,43 100,00
Parts UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 PART C EUR 296 139,2466 104,46
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ANNEX
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supplementing Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards specifying the details of the
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significant harm’, specifying the content, methodologies and presentation of information
in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and the
content and presentation of the information in relation to the promotion of
environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-
contractual documents, on websites and in periodic reports
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ANNEXE IV

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: UFF Oblig Opportunités 2025  Identifiant d’entité juridique: 969500ZEBWI871VCQ545

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces

Caractéristiques environnementales et/ ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable?
o0 Oui @ % Non

Il réalisera un mlinimum
d’'investissement durables ayant
un objectif environnemental:

objectifs et que les
sociétés bénéficiaires
des invesgtissements

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu’il n’ait pas pour objectif I'investissement

appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

% durable, il contiendra une proportion
minimale de ___ % d’investissements durables
dans des activités économiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"'UE

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE.

La Taxinomie de I'UE
est un systéeme de
classification institué
par le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une listed’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d’activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

dans des activités économiques
qui ne sont pas considérees
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE.

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
réalisera pas d’investissements durables

Il réalisera un minimum d’ %
investissements durables ayant
un objectif social: %

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales

promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ? La promotion des
caractéristiques environnementales et sociales est effectuée dans le cadre de notre
approche par I'exclusion des risques dits ‘Severe’ (émetteur dont la note Sustainanalytics
est supérieure @ 40).

Les indicateurs de
durabilité évaluent la
mesure dans laquelle
les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont 1
atteintes



Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus signifactives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de 'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Aussi, on évalue la note moyenne ESG du fonds afin de s’assurer qu’elle est meilleure que

son univers d’investissement.

Au cours de I'exercice comptable 2024 de I'OPC, la note moyenne ESG du fonds a évolué

comme suit :
30/12/2023|30/06/2024 | 30/09/2024 | 31/12/2024
UFF Sunny Opportunités 2025 23,4 20,7 21,8 19,6
Univers d’investissement 21,2 21,2 21,2 21,7

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Pour le premier exercice comptable d’entrée en vigueur de la réglementation SFDR,
I'OPCVM n’avait pas défini d’indicateur a suivre, cette précision réglementaire ayant été
précisé en cours d’exercice. Pour I'exercice a venir, 'OPCVM a défini 2 indicateurs qu’il
suivra, un environnemental et un social.

...et par rapport aux périodes précédentes?
Non Applicable

Quels étaient le s objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment Finvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs?

Non Applicable

Dans quelles mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Non Applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération?

Non Applicable

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'Homme?
Description détaillée:



A,

S =

La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :

L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

v

Non Applicable

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit financier ne prend pas en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Principaux investissements Secteur Poids Pays
VW 31/2 PERP Automobiles and Parts 4, 7% Netherlands
REPSM 3 3/4 PERP Energy 4,3% Netherlands
ABESM 3.248 PERP Industrial Goods and Services 4,3% Spain
BPLN 3 1/4 PERP Energy 4,3% United Kingdom
ACFP 2 5/8 PERP Travel and Leisure 4,3% France
VERISR 3 7/8 15/07/26 Industrial Goods and Services 3,9% Sweden
LHAGR 4.382 08/12/2075 Travel and Leisure 3,8% Germany
IGT 3 1/2 15/06/26 Travel and Leisure 3,5% United Kingdom
TEVA 631/01/25 Health Care 3,3% Netherlands
TTEFP 2 5/8 PERP Energy 3,2% France

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité?

Etant donné notre approche par notation, nous considérons que les émetteurs notés du
portefeuille sont ceux dont la note est en adéquation avec notre charte d’investissement
responsable et donc liés a la durabilité. De ce fait, nous considérons que la part des
investissements liés a la durabilité correspond au taux de notation du portefeuille, soit au

31 Décembre 2024, une proportion de 100%, hors liquidités.

Quelle était I'allocation des actifs?

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistent a “ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.

Le principe consistant “ne pas causer de prejudice important” s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de 'lUnion Européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissmements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

ATout autre investissement durable doit “ne pas causer de prejudice important” a
tout objectif environmental ou social.




Au 31 décembre 2024, I'allocation d’actifs de I'OPC était la suivante :

Investisements

#2 Autres (0%)

#1B Autres caractéristiques

E/S (100%)

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont pas alignés sur
les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristiques E/S comprend:

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs

environnementaux ou sociaux.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consiérés comme des investissements

durables.

Classe d'actifs % actifs
Obligations 91,8%
Liquidités 4,5%
OPC 3,8%

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Au 31 Décembre 2024, la répartition du portefeuille par secteurs économiques est la

suivante :
Sous-Indutrie Sustainalytics % actifs
Industrial Goods and Services 20,6%
Travel and Leisure 15,9%
Energy 12,9%
Automobiles and Parts 9,2%
Consumer Products and Services 8,0%
Telecommunications 6,8%
Health Care 5,7%
(vide) 3,8%
Chemicals 2,5%




Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les critéres applicables
au gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine renouvelable
ou a des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les cirtéres
comprennent des
régles complétes en
matiére de shreté
nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activiés
habilitantes
permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle a la
réalisation d’'un
objectif
environnemental

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n’existe pas
encore de solutions de

remplacement sobres en
carbone et, entre autres,

dont les niveaux
d’émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleurs
performances
réalisables.

Basic Resources 2,5%
Construction and Materials 1,8%
Utilities 1,5%
Media 1,5%
Banks 1,4%
Technology 0,7%
Food, Beverage and Tobacco 0,6%

=

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non Applicable

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I’énergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE?

Oui

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

® Non



/.
Le symbole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
gui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de 'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport @ tous les investissements du produit financier, y compris les
obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente I'alignement sur la taxinomie
uniguement par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations
souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations souveraines

2. Alignement des investissements sur la
taxinomie, hors obligations souveraines®

incluses*
Chiffres Affaires | 3,5%
Chiffres Affaires | 3,5%
CapEx m 8,2% CapEx M 8,2%
OpEX 1 6,1% OpEx 1 6,1%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m [nvestissements alignes sur la
Taxinomie

X ) m [nvestissements alignés sur la Taxinomie
Autres investissements

Autres investissments

* Aux fins des graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes?

En incluant les obligations souveraines, 2,6% du chiffres d’affaires était réalisé dans des
activités transitoires et habilitantes, 5,1% des CapEx et 5,1% des OpEx.

En excluant les obligations souveraines, 2,6% du chiffres d’affaires était réalisé dans des
activités transitoires et habilitantes, 5,1% des CapEx et 5,1% des OpEx.

Ou se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non Applicable

P4 Quelle était le part d’investissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non Applicable

Quelle était la part d’investssements durables sur le plan social?

Non Applicable

&4 Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres », quelle
était leur fiabilité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?



Les investissements catégorisés en « autres » sont les investissements qui ne font pas
I'objet d’une notation extra-financiére de la part de Sustainalytics. Dans ce cas, aucune
garantie minimale environnementale ou sociale existe pour ces investissements.
Toutefois, il est a noter que ces investissements ne font pas I'objet d’une controverse
significative, autant d’un point de vue environnemental que social.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
-d envornnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le respect des caractéristiques environnementales et sociales est assuré par :
- Une exclusion des risques dits ‘Severe’ (au sens de Sustainanaltics) .
- Une politique d’amélioration de note par rapport a un univers d’investissement.

Par ailleurs, une politique d’exclusion a été mise en place, les secteurs concernés étant les
suivants :

- Les entreprises productrices de tabac,

- Les entreprises dont I'activité est majoritairement liée @ la défense (plus de 50% du chiffre
d’affaires),

- Les entreprises actives dans la pornographie,
- Les entreprises actives dans les manipulations génétiques sur les embryons humains,

- Les entreprises liées a I'extraction de charbon

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable?

A

Non Applicable
En quoi l'indice de référence différait-il d’un indice de marché large?
Non Applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de

Les indices de durabilité visant a déterminer I'alignement de I'indice de référence sur I'objectif

reference sont des d’investissement durable?
indices permettant )
de mesurer sile Non Applicable

produit financier

atteint 'objectif Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lindice de

d’investissement référence?
durable. _
Non Applicable



Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Vindice de
marché large?

Non Applicable
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FCP UFF Oblig Opportunités 2025
85 rue Jouffroy d’Abbans
75017 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP UFF Oblig Opportunités 2025,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement (FCP) UFF Oblig Opportunités 2025 relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 29 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe des comptes annuels.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 1
Exercice clos le 31 décembre 2024
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 2
Exercice clos le 31 décembre 2024
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s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 3
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Levallois-Perret, date de la signature électronique

Document authentifié et daté par signature électronique
26/6/2025

DocuSigned by:

DUNAND-ROUX Gilles
MESBRAND-ROUX

Associé
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Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 96,30
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 96,30
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 1321 425,47
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1321 425,47
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 24 663 095,16
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 24 663 095,16
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1069 191,63
OPCVM 1069 191,63
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00
Dépéts (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) (*) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 27 053 808,56
Créances et comptes d'ajustement actifs 4 125,00
Comptes financiers 1298 248,11
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 1302 373,11
Total de I'actif I+l 28 356 181,67

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS
31/12/2024
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

27 307 558,36
0,00

0,00

1000 826,00
28 308 384,36
0,00

28 308 384,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

47 797,31
0,00
47 797,31

Total Passifs : I+lI+llI+IV

28 356 181,67

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 1786 807,64
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur parts d'OPC 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 36 005,42
Sous-total produits sur opérations financiéres 1822 813,06
Charges sur opérations financiéres :
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Charges sur passifs de financement 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total revenus financiers nets (A) 1822 813,06
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de I'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -551 931,02
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00
Impéots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total autres produits et autres charges (B) -551 931,02
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 1270 882,04
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -82 923,83
Sous-total revenus nets | = (C+D) 1187 958,21
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus ou moins-values réalisées -346 909,10
Frais de transactions externes et frais de cession -4,72
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -346 913,82
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 36 578,34
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) -310 335,48
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 146 785,34
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 146 785,34
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -23 582,07
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H) 123 203,27
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J) 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K) 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K) 0,00
Impét sur le résultat V (*) 0,00
Résultat net 1+ 11+l + IV +V 1000 826,00

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable

A1a.Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est d’obtenir une performance nette annualisée supérieure ou égale a 2.65% pour la Part C sur un horizon
de placement débutant a compter de la date de création du fonds, le 13/07/2022, jusqu’au 31 décembre 2025. Le fonds cherche

a profiter de rendements actuariels attractifs sur les obligations d’émetteurs privés et/ou sur les obligations convertibles,
moyennant un risque de perte en capital.

Le prospectus / reglement de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b.Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024
Actif net en EUR 31413 634,08 30 936 999,43 28 308 384,36
Nombre de titres 315 347,8929 296 139,2466 261 393,7962
Valeur liquidative unitaire 99,61 104,46 108,29
Capitalisation unitaire sur plus et moins-values nettes -0,94 -1,34 -1,18
Capitalisation unitaire sur revenu -0,35 3,25 4,54
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiere fois sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié par le
réglement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07
modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes
annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et passifs de
financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. Affectation des sommes
distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données
de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’'actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de
change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans
les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modele : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan,
avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2 Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Reégles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des colts historiques et inscrits au bilan a leur valeur
actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut d'existence de marché par tous moyens externes
ou par recours a des modeles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques des valeurs
mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis
converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépéts :
Les dépdts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé sont évaluées
sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents prestataires de services
financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés jusqu'a la date de la valeur liquidative.
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Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de gestion en utilisant
des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions
significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués de fagon
actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un écart représentatif des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN) ou taux de I'OAT
(Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France ou les spécialistes
des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus en pension » pour le
montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette représentative des titres
donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives de titres
prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a I'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat, et au passif
dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des intéréts courus
a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées par la société de
gestion.
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Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille
de I’OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'’émission et/ou de de I'émetteur, note long terme et/ou
court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation

Les regles de détermination de la note retenue sont alors :

1er niveau : s'il existe une note pour I'’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur

2éme niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation

S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de
notation

Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté »

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés définissant les notions
« Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatifs a I'OPC : gestion financiére, administrative,
comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPC, se
reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de I'actif net indiqué dans le prospectus ou le réglement du fonds :
FRO001400BCD?7 - Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C : Taux de frais maximum de 1,85% TTC

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait I'objet

d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou partie,
indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de I'exercice.

Lorsque I'OPC est agréé au titre du réglement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les
fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plu§ c_)u'moms-values
nettes réalisées
Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 30936 999,43
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a lOPC) 0,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -3 699 368,63
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1270 882,04
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -346 913,82
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 146 785,34
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 28 308 384,36

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

B3a.Nombre de parts souscrites et rachetées pendant I’exercice

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 0,00 0,00
Parts rachetées durant I'exercice -34 745,4504 -3 699 368,63
Solde net des souscriptions/rachats -34 745,4504 -3 699 368,63
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 261 393,7962
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B3b.Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B5. Flux sur les passifs de financement
Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
B6. Ventilation de I'actif net par nature de parts
Affectation des
Libellé de la part Affectation des plus ou moins- | Devise de . Nombre de Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes la part Actif net par part parts liquidative
réalisées
UFF OBLIG
OPPORTUNITES 2025 C Capitalisation Capitalisation EUR 28 308 384,36 | 261 393,7962 108,29
FR001400BCD7

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS
31/12/2024




Docusign Envelope ID: B513FB71-390E-413A-8301-3EA6114C512E

C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés
C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a.Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Montants exprimés en milliers EUR Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
FRANCE
+/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées 0,10 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
]Ei)nr;enrgitggs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA
Total 0,10

C1b.Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Décomposition par niveau de
. - deltas
Montants exprimés en milliers EUR
+/- <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
ALLEMAGNE 984,53 984,53 0,00 0,00 984,53 0,00
FRANCE 336,90 336,90 0,00 0,00 336,90 0,00
Total 1321,43 1321,43 0,00 0,00 1321,43 0,00
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C1c.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Ventilation des expositions par type de taux
Montants exprimés en milliers EUR Exposition Taux fixe Taux’ve_lriable ou Taux indexé Ql:lttrr‘:;:rtsi:?e
révisable taux
+- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 24 663,09 23 577,84 1085,25 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 1298,25 0,00 0,00 0,00 1298,25
Passif
;i)n;;er:gité?gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 23 577,84 1 085,25 0,00 1298,25
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C1d.Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle
[0 - 3 mois] | 13 - 6 mois] | ]6 - 12 mois] | ]1 - 3 ans] 13-5ans] | ]15-10 ans] >10 ans
Montants exprimés en milliers EUR *) (*) *) (*) (*) (*) *)
+/- +- +/- +- +/- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 1128,95 0,00 1428,79 12 376,49 0,00 0,00 9 728,86
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 1 298,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
fCi)np;énrgit(iacr)QS de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 2 427,20 0,00 1428,79 12 376,49 0,00 0,00 9 728,86

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e.Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

Montants exprimés en milliers EUR
+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
?n;;er:;técr)gs de cession sur instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C1f.Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés

+/- +- +-
Actif
Obligations convertibles en actions 1321,43 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 5 888,42 18 570,53 204,14
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 7 209,85 18 570,53 204,14

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillés au chapitre A2. Régles et méthodes comptables.
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C1g.Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépobts
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépdt de garantie espéeces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024
Créances
Coupons et dividendes en especes 4 125,00
Total des créances 4 125,00
Dettes
Frais de gestion fixe 47 548,27
Autres dettes 249,04
Total des dettes 47 797,31
Total des créances et des dettes -43 672,31
D2. Frais de gestion, autres frais et charges
31/12/2024
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 551 931,02
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,85
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
D3. Engagements regus et donnés
Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
D4. Autres informations
D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
31/12/2024
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
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D4b.Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a.Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 1187 958,21
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice 0,00
Revenus de I'exercice a affecter 1 187 958,21
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 1 187 958,21

Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024
Revenus nets 1187 958,21
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1187 958,21
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 1187 958,21
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1187 958,21
Total 1187 958,21

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6t totaux 0,00
Crédits d'impdt unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre de parts 0,00
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes 0,00
Crédits d’'impot attachés a la distribution du revenu 0,00
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D5b.Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -310 335,48
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -310 335,48
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -310 335,48
Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024
réalisées nettes
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -310 335,48
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter (**) -310 335,48
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -310 335,48
Affectation :
Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation -310 335,48
Total -310 335,48
* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,00
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':i::aTu Valeur actuelle %ﬁeitif
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 96,30 0,00
:‘:;ii?nrzlséet valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 96,30 0,00
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 96,30 0,00
CASINO RTS 27-04-29 EUR 192 598 96,30 0,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1321 425,47 4,67
g)sbsl:?naiﬂéons convertibles négociées sur un marché réglementé ou 1321 425,47 4,67
Courrier, fret aérien et logistique 984 523,77 3,48
DEUTSCHE POST AG 0.05% 30-06-25 EUR 1 000 000 984 523,77 3,48
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 336 901,70 1,19
WORLDLINE ZCP 30-07-25 CV EUR 2900 336 901,70 1,19
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 24 663 095,16 87,12
ooll‘)ggsasltl:‘c::: et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 24 663 095,16 87,12
Assurance 409 941,78 1,45
ASR NEDE NV 5.125% 29-09-45 EUR 400 000 409 941,78 1,45
Automobiles 308 854,50 1,09
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE 4.5% 15-01-26 EUR 300 000 308 854,50 1,09
Compagnies aériennes 1 803 562,50 6,37
AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 EUR 700 000 718 309,60 2,54
DEUTSCHE LUFTHANSA AG AUTRE R+0.0% 12-08-75 EUR 1043 000 1085 252,90 3,83
Composants automobiles 983 704,20 3,47
FORVIA 3.125% 15-06-26 EUR 800 000 791 726,00 2,79
FORVIA 7.25% 15-06-26 EUR 185 000 191 978,20 0,68
Construction et ingénierie 1728 868,88 6,11
ABERTIS FINANCE BV 3.248% PERP EUR 1200 000 1226 406,43 4,34
WEBUILD 3.875% 28-07-26 EUR 492 000 502 462,45 1,77
Distribution spécialisée 76 214,89 0,27
MAXEDA DIY HOLDING BV 5.875% 01-10-26 EUR 100 000 76 214,89 0,27
Electricité 420 244,68 1,48
EDF 5.375% PERP EMTN EUR 400 000 420 244,68 1,48
Hétels, restaurants et loisirs 1845 277,85 6,52
ACCOR SA 2.625% PERP EUR 1200 000 1215 936,74 4,30
LHMC FINCO 2 SARL 7.25% 02-10-25 EUR 1 004 000 629 341,11 2,22
Marches de capitaux 4 463 428,47 15,77
LOUIS DREYFUS COMPANY BV FIX 2.375% 27-11-25 EUR 800 000 799 450,03 2,82
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 1200 000 1226 927,26 4,33
VERISURE HOLDING AB 3.875% 15-07-26 EUR 1100 000 1118 236,17 3,95
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 1300 000 1318 815,01 4,67
Médias 773 666,73 2,73
SUMMER BC HOLDCO A SARL 9.25% 31-10-27 EUR 400 000 369 475,73 1,31
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5.75% 31-10-26 EUR 400 000 404 191,00 1,42
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:ir:‘:iit:a?u Valeur actuelle %'fecttif
Ordinateurs et périphériques 204 139,85 0,72
QUADIENT 2.25% 03-02-25 EUR 200 000 204 139,85 0,72
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 692 048,77 2,44
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 700 000 692 048,77 2,44
Papier et industrie du bois 701 292,08 2,48
SAPPI PAPIER 3.125% 15-04-26 EUR 700 000 701 292,08 2,48
Pétrole et gaz 2 133 288,96 7,54
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 1200 000 1216 173,62 4,30
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 900 000 917 115,34 3,24
Producteur et commerce d'énergie indépendants 297 663,83 1,05
CONTOURGLOBAL POWER 2.75% 01-01-26 EUR 300 000 297 663,83 1,05
Produits alimentaires 157 953,00 0,56
PICARD GROUPE 3.875% 01-07-26 EUR 158 000 157 953,00 0,56
Produits chimiques 701 449,97 2,48
INEOS FINANCE 2.875% 01-05-26 EUR 700 000 701 449,97 2,48
Produits pharmaceutiques 1611 456,07 5,69
COTY 3.875% 15-04-26 EUR 680 000 686 647,57 2,43
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6.0% 31-01-25 EUR 900 000 924 808,50 3,26
Services aux entreprises 1019 330,81 3,60
BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01-03-26 EUR 700 000 410 741,81 1,45
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 600 000 608 589,00 2,15
Services clientéle divers 1797 617,00 6,35
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 1 000 000 1001 655,00 3,54
KAPLA 3.375% 15-12-26 EUR 800 000 795 962,00 2,81
Services de télécommunication diversifiés 1303 141,59 4,60
EIRCOM FINANCE 3.5% 15-05-26 EUR 600 000 600 682,00 2,12
ILIAD 2.375% 17-06-26 EUR 700 000 702 459,59 2,48
Services financiers diversifiés 480 207,50 1,70
EC FINANCE 3.0% 15-10-26 EUR 500 000 480 207,50 1,70
Sociétés commerciales et de distribution 749 741,25 2,65
LOXAM SAS 2.875% 15-04-26 EUR 500 000 498 858,75 1,76
LOXAM SAS 5.75% 15-07-27 EUR 250 000 250 882,50 0,89
TITRES D'OPC 1069 191,63 3,78
OPCVM 1069 191,63 3,78
Gestion collective 1069 191,63 3,78
SPPI SEREN OBLIG C EUR 6 000 724 500,00 2,56
Union Plus IC EUR 17 344 691,63 1,22
Total 27 053 808,56 95,57

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et

NACE principalement).
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E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a.Inventaire des instruments financiers a terme - actions

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:ir::"it:afu
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3b.Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

L Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:;'::it:a?u
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c.Inventaire des instruments financiers a terme - de change

" Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:;'::it:a?u
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3d.Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

L Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:i?:it:a?u
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E3e.Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Ll Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)

Nature d'engagements Q:ir:::it:afu
Actif Passif +-

1. Futures
Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00
2. Options
Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00
3. Swaps
Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00
4. Autres instruments
Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture
d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 27 053 808,56
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00

Total instruments financiers a terme - actions 0,00

Total instruments financiers a terme - taux 0,00

Total instruments financiers a terme - change 0,00

Total instruments financiers a terme - crédit 0,00

Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 0,00
Autres actifs (+) 1302 373,11
Autres passifs (-) -47 797,31
Passifs de financement (-) 0,00
Total = actif net 28 308 384,36
Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative
Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 C EUR 261 393,7962 108,29

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 : COMPTES ANNUELS
31/12/2024



Docusign Envelope ID: B513FB71-390E-413A-8301-3EA6114C512E

UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025

COMPTES ANNUELS
29/12/2023




Docusign Envelope ID: B513FB71-390E-413A-8301-3EA6114C512E

BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 30 253 126,17 27 651 486,27
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 29 628 829,85 25802 770,17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 29 628 829,85 25802 770,17
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 624 296,32 1848 716,10
QP_CVM et FIIA a vocation générale destinés aux non professionnels et 624 296,32 1848 716,10
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 58 768,80 2 995,92
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 58 768,80 2 995,92
COMPTES FINANCIERS 670 799,60 3803 669,19
Liquidités 670 799,60 3803 669,19
TOTAL DE L'ACTIF 30 982 694,57 31 458 151,38
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 30372 391,05 31822 829,75
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -398 234,09 -296 606,55
Résultat de I'exercice (a,b) 962 842,47 -112 589,12
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 30 936 999,43 31413 634,08
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 45 695,14 44 517,30
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 45 695,14 44 517,30
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 30 982 694,57 31 458 151,38

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 33 418,55 2 243,07
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 1 550 890,85 62 309,88
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 1584 309,40 64 552,95
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 3 136,21 -248,77
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 3 136,21 -248,77
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 1581 173,19 64 304,18
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 575 658,38 -115 660,50
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) 1005 514,81 -51 356,32
Régularisation des revenus de I'exercice (5) -42 672,34 -61 232,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 962 842,47 -112 589,12
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépoéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif & I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :
FR001400BCD?7 - Part UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 PART C : Taux de frais maximum de 1.85% TTC
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de 'OPC majoré du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait 'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts UFF OBLIG
OPPORTUNITES 2025 PART C

Capitalisation

Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

31413 634,08

0,00

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 56 165,73 31972 960,54
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -1998 373,48 -535 199,66
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 302 079,35 29 191,37
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -719 678,09 -196 830,89
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -1 538,88 -255,02
Différences de change 0,00 0,00
Variations de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 879 195,91 195 124,06

Différence d'estimation exercice N 1074 319,97 195 124,06

Différence d'estimation exercice N-1 -195 124,06 0,00
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 1005 514,81 -51 356,32
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 30 936 999,43 31413 634,08
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Obligations convertibles négociées sur un marché réglementé ou assimilé 164 492,25 0,53
Obligations a taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 836 644,45 9,17
Obligations a taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 26 627 693,15 86,07
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 29 628 829,85 95,77
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00
PASSIF
OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 26 304 095,81 85,02 0,00 0,00 2 836 644,45 9,17 488 089,59 1,58
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 670 799,60 2,17
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-

BILAN®
< 3 mois % 13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %

ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
aosli:gmfltgf etvaleurs 2143 006,51 | 6,93 428019,83 | 1,38 | 18877 243,39 61,02 | 3185597,86 |10,30 | 4 994 962,26 | 16,15
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
g’::gi:ﬁ?:s wur fitres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 670799,60 | 2,17 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
g‘rfg?rg’r‘:s sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Sopuévr::ig?j de 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér::itéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CREANCES

Coupons et dividendes en espéces 24 000,00

Autres créances 34 768,80
TOTAL DES CREANCES 58 768,80
DETTES

Frais de gestion fixe 45 446,10

Autres dettes 249,04
TOTAL DES DETTES 45 695,14
TOTAL DETTES ET CREANCES 13 073,66
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice

296 139,2466

En parts En montant
Parts souscrites durant I'exercice 561,7697 56 165,73
Parts rachetées durant I'exercice -19770,4160 -1 998 373,48
Solde net des souscriptions/rachats -19 208,6463 -1942 207,75

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 575 658,38
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,85
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’'OPC :
Néant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 962 842,47 -112 589,12
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 962 842,47 -112 589,12
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 962 842,47 -112 589,12
Total 962 842,47 -112 589,12
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -398 234,09 -296 606,55
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -398 234,09 -296 606,55
29/12/2023 30/12/2022
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -398 234,09 -296 606,55
Total -398 234,09 -296 606,55
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/12/2022 29/12/2023
Actif net en EUR 31413 634,08 30 936 999,43
Nombre de titres 315 347,8929 296 139,2466
Valeur liquidative unitaire 99,61 104,46
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -0,94 -1,34
Capitalisation unitaire sur résultat -0,35 3,25
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'\f;ﬁf
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
CHEPLAPHARM ARZNEIMITTEL GMBH 3.5% 11-02-27 EUR 600 000 590 326,00 1,91
DEUTSCHE LUFTHANSA AG AUTRE R+0.0% 12-08-75 EUR 400 000 404 881,12 1,31
DOUGLAS 6.0% 08-04-26 EUR 300 000 301 447,43 0,97
REBECCA BID 5.75% 15-07-25 EUR 400 000 409 489,33 1,33
TOTAL ALLEMAGNE 1706 143,88 5,52
AUTRICHE
SAPPI PAPIER 3.125% 15-04-26 EUR 600 000 587 586,50 1,90
TOTAL AUTRICHE 587 586,50 1,90
ESPAGNE
GRIFOLS 1.625% 15-02-25 EUR 200 000 197 132,83 0,63
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 2.75% 25-03-25 EUR 300 000 301 423,14 0,98
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 600 000 594 018,00 1,92
OHL OPERACIONES 5.1% 31-03-26 EUR 500 000 488 089,59 1,58
VIA CELERE DERROLLOS INMOBILIARIOS 5.25% 01-04-26 EUR 400 000 390 338,67 1,26
TOTAL ESPAGNE 1971 002,23 6,37
ETATS-UNIS
BELDEN CDT 3.375% 15-07-27 EUR 700 000 690 424,00 2,23
CHEMOURS COMPANY 4.0% 15-05-26 EUR 200 000 198 844,67 0,64
COTY 3.875% 15-04-26 EUR 600 000 605 250,50 1,96
LOUIS DREYFUS COMPANY BV FIX 2.375% 27-11-25 EUR 300 000 293 865,29 0,95
TOTAL ETATS-UNIS 1788 384,46 5,78
FRANCE
ACCOR SA 2.625% PERP EUR 500 000 497 618,44 1,61
AIR FR KLM 3.875% 01-07-26 EUR 700 000 710 053,84 2,29
ALTICE FRANCE 2.5% 15-01-25 EUR 500 000 486 160,83 1,57
BANIJAY GROUP SAS 6.5% 01-03-26 EUR 600 000 613 165,67 1,99
BURGER KING FRANCE SAS E3R+4.75% 01-11-26 EUR 500 000 511 180,75 1,66
CASINO GUICHARD PERRACHON 3.58% 07-02-25 EUR 600 000 25 492,27 0,08
ERAMET 5.875% 21-05-25 EUR 200 000 209 912,57 0,68
FAURECIA 3.125% 15-06-26 EUR 600 000 590 380,50 1,91
FAURECIA 7.25% 15-06-26 EUR 300 000 319 827,00 1,03
GOLDSTORY SASU 5.375% 01-03-26 EUR 600 000 610 521,17 1,97
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES SA 6.375% PERP EUR 200 000 208 659,93 0,68
ILIAD HOLDING HOLD 5.125% 15-10-26 EUR 900 000 910 056,75 2,94
LOUVRE BIDCO SAS E3R+6.5% 15-02-27 EUR 200 000 177 983,88 0,57
LOXAM 6.0% 15-04-25 EUR 100 000 50 660,81 0,17
LOXAM SAS 2.875% 15-04-26 EUR 500 000 486 456,25 1,57
LOXAM SAS 5.75% 15-07-27 EUR 250 000 247 510,00 0,80
NOVAFIVES 5.0% 15-06-25 EUR 200 000 197 714,00 0,64
ORANO 3.375% 23-04-26 EMTN EUR 200 000 203 255,87 0,65
PARTS EUROPE 6.5% 16-07-25 EUR 500 000 516 746,67 1,67
TEREOS FINANCE GROUPE | 7.5% 30-10-25 EUR 500 000 517 845,00 1,67
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 500 000 500 615,72 1,62
VALLOUREC 8.5% 30-06-26 EUR 600 000 615 040,00 1,99
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Docusign Envelope ID: B513FB71-390E-413A-8301-3EA6114C512E

3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
WORLDLINE ZCP 30-07-25 CV EUR 1500 164 492,25 0,53
TOTAL FRANCE 9 371 350,17 30,29
IRLANDE
g\g{DAGH PACKAGING FIN PLC ARDAGH HLDGS 2.125% 15-08- EUR 500 000 448 281,67 145
EIRCOM FINANCE 3.5% 15-05-26 EUR 400 000 391 874,67 1,27
TOTAL IRLANDE 840 156,34 2,72
ITALIE
ALMAVIVA THE ITALIAN INNOVATION 4.875% 30-10-26 EUR 700 000 699 531,88 2,26
WEBUILD 3.875% 28-07-26 EUR 300 000 300 656,70 0,97
TOTAL ITALIE 1000 188,58 3,23
JERSEY
ADIENT GLOBAL HOLDINGS 3.5% 15-08-24 EUR 200 000 30 088,83 0,10
TOTAL JERSEY 30 088,83 0,10
LUXEMBOURG
ALTICE FRANCE 8.0% 15-05-27 EUR 600 000 353 776,00 1,14
ARD FINANCE SA 5.0% 30-06-27 EUR 400 000 202 676,67 0,65
CONTOURGLOBAL POWER HLDG EUR 200 000 191 921,56 0,62
CULLINAN HOLDCO SCSP E3R+4.75% 15-10-26 EUR 400 000 330977,83 1,07
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 600 000 582 686,21 1,89
GARFUNKELUX HOLDCO 3 6.75% 01-11-25 EUR 200 000 163 159,00 0,53
LHMC FINCO 2 SARL 7.25% 02-10-25 EUR 704 000 726 646,51 2,35
LIONPOLARIS LUX 4 E3R+4.0% 01-07-26 EUR 700 000 703 158,85 2,27
SANIIKOS FINANCIAL HOLDINGS 1 SARL 5.625% 15-12-26 EUR 300 000 291 388,73 0,94
SUMMER BC HOLDCO A SARL 9.25% 31-10-27 EUR 400 000 328 883,31 1,07
SUMMER BC HOLDCO B SARL 5.75% 31-10-26 EUR 400 000 387 925,00 1,25
TOTAL LUXEMBOURG 4263 199,67 13,78
MEXIQUE
PETROLEOS MEXICANOS 3.625% 24-11-25 EUR 500 000 471 435,87 1,52
TOTAL MEXIQUE 471 435,87 1,52
PAYS-BAS
ABERTIS FINANCE BV 3.248% PERP EUR 400 000 395 959,08 1,28
ATF NETHERLANDS BV EUSA5+4.375% PERP EUR 200 000 102 212,68 0,33
MAXEDA DIY HOLDING BV 5.875% 01-10-26 EUR 100 000 77 859,38 0,25
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 500 000 501 218,28 1,62
TELEFONICA EUROPE BV 4.375% PERP EUR 500 000 515 171,49 1,67
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 6.0% 31-01-25 EUR 400 000 415 470,00 1,34
UNITED GROUP BV E3R+3.25% 15-02-26 EUR 600 000 606 249,34 1,96
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 600 000 596 043,41 1,93
TOTAL PAYS-BAS 3210 183,66 10,38
PORTUGAL
TAP TRANSPORTES AEREOS 5.625% 02-12-24 EUR 400 000 397 931,00 1,28
TOTAL PORTUGAL 397 931,00 1,28
ROYAUME-UNI
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 700 000 689 895,90 2,23
EC FINANCE 3.0% 15-10-26 EUR 500 000 487 181,19 1,57
INEOS FINANCE 3.375% 31-03-26 EUR 700 000 692 232,29 2,24
INTL GAME TECHNOLOGY 3.5% 15-06-26 EUR 800 000 797 676,00 2,58
JAGUAR LAND ROVER 4.5% 15-01-26 EUR 300 000 307 665,00 1,00
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
ROLLS ROYCE 4.625% 16-02-26 EUR 400 000 414 648,28 1,34
TOTAL ROYAUME-UNI 3 389 298,66 10,96
SUEDE
VERISURE HOLDING AB 3.875% 15-07-26 EUR 600 000 601 880,00 1,94
TOTAL SUEDE 601 880,00 1,94
momezss| 9577
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 29 628 829,85 95,77
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
UNION + SI.3 DEC EUR 3,2 624 296,32 2,02
TOTAL FRANCE 624 296,32 2,02
TOTAL Organismes de placement collectif 624 296,32 2,02
Créances 58 768,80 0,19
Dettes -45 695,14 -0,15
Comptes financiers 670 799,60 217
Actif net 30 936 999,43 100,00
Parts UFF OBLIG OPPORTUNITES 2025 PART C EUR 296 139,2466 104,46
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