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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de
l'indicateur de référence, l'indice Bloomberg Eurozone Developed Market (EURODT Index) sur la durée
de placement recommandée. La composition de I'OPCVM peut s'écarter significativement de la
répartition de l'indicateur. L'OPC est géré activement. L'indice est retenu en cours de cléture et exprimé
en euro, dividendes réinvestis.

Strat®gi e doinvestissement

Dans le cadre d'une gestion discrétionnaire, la stratégie d'investissement pour atteindre I'objectif de
gestion consiste a sélectionner des actions a partir d'une analyse fondamentale.

Cette analyse fondamentale intégre principalement deux dimensions :

- Les perspectives de rentabilité de la société : I'analyse vise a comprendre les moteurs
de la rentabilité des capitaux investis de I'entreprise (jeu concurrentiel, stratégie produits, force de la
marqgue, qualité du management, etc) et a anticiper son évolution au cours des prochains exercices ;

- La valorisation de la société : la valorisation des capitaux investis, en absolue et relative
au marché actions, est analysée a la lumiére des perspectives bénéficiaires anticipées. Le fonds
investira sur des titres qui offrent une valorisation sous-estimant la rentabilité des capitaux investis par
l'analyse fondamentale

La construction ainsi réalisée du portefeuille pourra conduire a une divergence importante dans sa
composition sectorielle ou géographique avec celle de l'indice de référence et donc entre la performance
du fonds et de cet indice.

La sélection des titres de créances s'effectuera aprés analyse de leur structure et de la qualité de crédit
de leur émetteur.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniqguement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

Pour atteindre l'objectif de gestion, 'OPCVM respectera les fourchettes d'exposition sur l'actif net
suivantes :

De 70% a 110% sur les marchés d'actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations
hors pays émergents, de tous les secteurs, dont :

- 60% minimum sur les marchés des actions de pays de la zone euro ;

- De 0% a 10% d'actions émises en dehors de la zone euro ;

- De 0% a 30% en actions de petites et moyennes capitalisations (inférieures a 1 milliard d'euros).
De 0% et 30% en instruments de taux, du secteur public et privé, de la zone euro hors pays émergents,
de catégorie Investment grade selon I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation.
De 0 & 10% au risque de change sur des devises hors euro.

L'OPCVM est éligible au PEA et sera donc en permanence investi a hauteur au minimum de 75% de
I'actif net dans des titres négociés sur des marchés réglementés de I'Union Européenne ou dans des
OPCVM ou FIA eux-mémes éligibles au PEA.

L'OPCVM pourra étre investi en :

- actions ;

- titres de créance et instruments du marché monétaire ;

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM et FIA européens ouverts a une clientéle non
professionnelle, et répondant aux conditions de l'article R.214- 13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur les contrats financiers & terme ferme ou optionnels et titres intégrant
des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d'exposition au risque action et au risque de taux et de
couverture du risque de change, qui peuvent entrainer une surexposition du portefeuille.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Valeur Liquidative de cléture Valeur Liquidative de Performancé sur
29/12/2023 cloture 31/12/2024 f QSESNDA
FR0013220621Part R 140.01 140.37 0.26%
FR0013220639Part | 150 050.18 151 964.96 1.28%
FR0013317633Part N 143.12 144.65 1.07%
Indicateur de référence 10.24%

Indicateur de référence
Bloomberg Eurozone Developed Markets Large & Mid Cap TR

l1Les performances sont calcul ®es sur |l a base de |l a derni re
est pr®sent ®e apr s d®duction des frais de fonctionnement

perfosménteres. Ell es ne sont pas constantes dans | e temps.

En 2024, nous avons assisté a de fortes divergences des différents blocs économiques. Les

Etats -Unis ont connu une croissance r obuste (+2,8%) soutenu par u

et une consommation interne trés dynamiques. Le retour de Trump a stimulé la confiance

am®ricaine en fin ddann®e. La zone euro a connu
par des indices de confiance tres faibles et une forte instabilité politique, notamment en
France et en Al l emagne. L a Chi ne noa, de son

consommation intérieure en dépit de nombreuses mesures de soutien. Cété politique
monétaire, la Fed adopte une appr oche prudente face a une croissance forte, tandis que la
BCE est contrainte de réagir au ralentissement économique, et la Chine poursuit son
assouplissement monétaire.

Les marchés obligataires

Léoann®e 2024 a ®t ® tr s v

taux qui ont évolué au gré des

Etats-Unis 4,57 3,88 0,69 anticipations de baisses de taux
Allemagne 2,367 2,024 0,34 directeurs. Les taux longs ont ainsi
mont ® pendant plus doéun t
France 3,195 2,56 0,64 . 4
rebai sser un peu avant (I
Italie 3,041 3,18 -0,14 cette baisse au 3T, et finir le 4T en forte
Espagne 3,061 2,993 0,07 hausse.
Portugal 2,842 2,626 0,22 A | darriv®e, | esBOEethques c

FED) ont abaissé leurs taux directeurs de

100bp, a des rythmes différents, reflétant les écarts de dynamique de croissance et
déinflation. Le 10 ans all emand sod6est tendu de
3,20% avec une hausse marquéedepui s | a di ssolution de | dassembl
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gue |l e taux 10 ans italien s0es-thisdl®&tansresinestétde 18bp
stable © 4, 24%, mais | e 10 ans sdest -2ymssahu de 69
de -37bp a +33bp. Ces mouvements ont conduit & une repentification des courbes de taux.

Ldann®e 2024 a ® ® un bon cru pour | e march® du
(l'e taux nominal du HY europ®en, en d®but ddann

combinée alacomposantespread(-71 bps © 310 bps sur |l e HYO). Ce
peut sob6expligquer par oun alignement des plan tes
fLes fondamentaux des entreprises restent solid
EBITDA inférieur au niveau normatif pré -covid. Les taux de défaut sont contenus a

2,8% en Europe actuell ement et Moodyds soOatten
douze mois.

1 Les facteurs technigues ont fortement soutenu le crédit en 2024. Apres deux années de

décollectesur | e HY europ®en, |l es fonds ont enregi st

ni veau record pour ce compartiment (13l nvest me
record).

Les marchés actions

Les march®sntacgdwmssui vi I

ascension en 2024, dans
S&P 500 5882 4770 23,31% i '
- 2023. Les actions am®r
Nasdaq Composite 19311 15011 28,64% domi n® port ®e s par une
Russel 2000 2230 2027 10,02% b®n ®Ff i ,Ci aire sol i @_e ( S&P
Euro Stoxx 505,22 474,14 656% La echnol ogie a surperfor
DAX ¥ 19909 16752 1885% Ppar |l a demande en compo:
che B - 21590 Stockage (NMIdud +171, 25¢
_ _ Amazon +4Mi,3r9¢%s oft +12, 9
Shanghai Composite 3352 2975 12,67% .
— En Zone Euro, | a baisse
Nikkei 225 39 895 33464 19,22% ma  trise des Co %t s ont
entreprises de pr®server |l eurs marges mal gr
(St oxx Europe 600 +5,97%).-2L%®p CACuUus40l Gaef l ®
| 6instabilit® politique apr s |l a dissolution
l a hausse des indices chinoi,Hahgh dsSreglygai+ 1Co BT
a repos® sur | es espoirs de relanege. plus que
Les indices europ®ens ont connu des perfor
composites ont progr®8sce®x 6 G0 ptx&HHDI7H5q LB %W e D/
all emand a+l1Bog8d®udenu par |l es financi res (C

Deut sche B&ek +53A8, (,malgé®) |l e recul de- | daut
16,B8Bes march®s du Sud ont profit® de | a d;
assurance ( M) Bbetx1325 63 BANEtED% BPM ) 489 ,t%9Q% i e

b®nN®f i ci ® du plan Next GenereatciroonElW,anete Irdoba
PI'B (>3%). é& | 0indvers®%)souéf €AC d86 [(0incerti:
du recul du -1uXx&®¢(LIBHB®ES banques fran-aises
des performances+ Indd e®®dtids AgBN)}.ol e +10, 7%
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Devises et matieres premiéres

EUR/USD 1,0354 1,1039 6,21%
GBP/USD 1,255 1,2731 -1,42%
USDIJPY 157,2 141,04 11,46%
(USD/CNY).

Matiéres premiéres

Brent USD/Baril 74,64 77,04 3,12%
Or USD/Once 2624,5 2062,98 27,22%

Le dollar américain a connu une année

2024 tres favorable, porté

par une

économie ameéricaine plus robuste que

celle du reste du monde et
ddint®r°t plus

des taux

attracti
6,21 % face au dollar (EUR/USD), tandis
gue le yen japonais a chuté de 11,46 %
(USD/JPY) et le yuan chinois de 2,81 %

Le prix du Brent a baissé de 3,12 % sur

| dann®e, en r a

i son

demande mondiale et de la diminution de
la prime de ri sque g®opolitiqgue
enregistré une hausse spectaculaire,
soutenue par la demande en tant que valeur refuge face aux tensions géopolitiques, la

baisse des taux et les achats massifs des banques centrales.

Conformément a son obijectif, le fonds Sunny Multicaps est resté principalement investi

des

fs.

n

sur | es actions europ®ennes tout au |l ong de 6 ex
et 90% au cours du premier semestre, en réponse anotre vi si on prudente do®vo
mar c h®s , puis a ® ® remont® entre 90% et 100% s
d®cembre | dexposition actions ®tait de 92.52% dc
de liquidités a été investie sur des obligations courtes ou des fonds monétaires.
Ldall ocation sectorielle, d®f ensive en d®but daos:
valeurs défensives comme les Utilities (13,5%), les valeurs télécoms (10,4%) a évolué au
deuxiéme semestre avec notamment un renforce ment des valeurs technologiques et des
banques qui représentaient respectivement 12,3% et 11% du portefeuille au 31 décembre
2024 contre 4, 8% et 6,4% en d®but ddéoann®e. Au 31
la suivante :
Secteurs Répar'Fition Secteurs Répart.ition
sectorielle sectorielle
Utilities 15% Construction and Materials 4%
Technology 12% Consumer Products and Services 3%
Telecommunications 12% Energy 3%
Banks 11% Chemicals 3%
Industrial Goods and Services 10% Insurance 2%
Travel and Leisure 6% Govies 2%
Automobiles and Parts 5% Media 2%
Health Care 5% Cash 5%
Notre surpondératonen acti ons fran-aises a ®t ® p®nalisant
di ssolution de | 6assembl ®e au mois de juin a en
val eurs fran-aise qui sdest traduite par une sou
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de référence.

Top 10 | Bottom 10 Contribution by Security

1.06%

0o 0.67% 066%
I 056% 050% 048% 047% 044% 0.42% 0.31%

= B
-031% -038% -0.37% -0.42% -0.49%
= g -054% _p58% 068
-068% -p74%n

-121%

Du cot®es des valeurs, nous avons profit® de | a
rassuré sur sa capacité a générer du cash aprés une année 2023 difficile ponctuée par une

augmentation de capital. Accord a profité de la bonne tenue du secteur des  loisirs et affiché

des performances solides. Dans le secteur des Télécoms, les actions KPN et Nokia ont

®gal ement contribu® positivement ~ | a performanc
noter les bonnes performances de Airbus et de Saint Gobaind u méme que Axa, Caixabank

et Soci ® ® G®n®rale du c!t® des valeurs financi
a souffert (Forvia) ce qui a entrainé a la baisse le secteur des semi -conducteurs
(STMicroelectronics et Infineon). Enfin , le secteur du  Luxe (LVMH) a particulierement
souffert de | dabsence de rebond de | 8®conomie ch

Au 31 décembre 2024, le fonds affichait un PER moyen de 12.5%.

PRI NCI PAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE (EN E

TI TRES ACQUI SI TI CESSI ONS
RENAULT SA 18%414
GAZTRANSPORT ET TEC 176 2

ASML HOLDI NG NV 163 1

LVMH MOET HENNESSY 125 (

SOCI ETE GENERALE SA 114 ¢

SUNNY RECOVERWR ACC 445 6
VI VENDI SE 390 9
ACCOR SA 243 4
COMPAGNI E DEOBAI NT 231 8
MELI A HOTELS | NTERN 175 1
I ndication des changements:intervenus au cours d

- Changement de dénomination du fonds ;
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-Mi se © jour ,redléautni fdi“scllbaarmeircl e 7 du R gl ement T
- Modification de la décimalisation de toutes les parts : auparavant décimalisées en « milliémes »
désormais en « dimilliemes » ;

- Modification du montant minimum des souscriptions ultérieures et destsaclkaparavant « 1

milliéme de part » désormais fixé a « 1-dmdlieme de part » ;

- Modification des modalités de souscription et de rachat : les ordres de rachats ne pourront plus étre
accept®s quodéen nombre de pardepat®t non plus en mo
-lntroduction déun m®cani sme de plafonnement des
-Suppression de | a commission de souscription no
- Modification des frais de fonctionnement et autres services : auparavant « inclus dans les frais d
gestion prélevés par la société de gestion » désormais fixés a « 0.10% TTC maximum par part »

-Ajout déun ast®risque portant sur l e pr® vem
fonctionnement et autres services ;
-Mi se 7 jowBdurégemdntd arti cl e

- Modification de l'indicateur de référence : de EURO STOXX a BLOOMBERG Eurozone Developed
Markets Large & Mid Cap TR (code Bloomberg : EURODT index), le 20/09/2024

- Correction des commissions de mouvement : Auparavant : Acti@isligations : 0,03% TTC
maximum, remplacé par : ActionsObligations- Obligations convertibles Droits : 0,03% TTC

maxi mum avec un minimum de 10 04/30 04 selon | a pl
|l ndati on des changements ° wvenir
Néant

Mouvements et Commi ssion de Surperformance

Les mouvements op®r ®s dans | e cadre de |l a gestic
formule de calcualrrde ® @AMBldad ®t@e mhre 2024.
Aucune commi ssion de performance nbdest pr ®vue.

Information relative aux instruments financiers et placements collectifs pour lesquels la Société
de Gestion a un intérét particulier :
Néant

Indication relative a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation
(reglement SFTR) :

Le FCP nodest pas intervenu sur des op®rations

transparence des op®rations dieo R (gd reanems)n tRReTWRr

cours de | 6exercice et nbéa donc pas doéinformatio
Risque Global:

La m®t hode du risque gl obal utilis®e par |l a soci
tell ®fgme edpar | e R glement G®n®r al de | 6 AMF
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Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable? fcocher et compléter comme il

convient; le pourcentage représente Mengagement minimal en faveur dinvestissements durobles]

L 1 Oui & ®  MNon
Il réalisera un mlinimum Il promeut des caractéristiques
d'investissement durables ayant environnementales et sociales (EfS) et, bien
un objectif environnemental: gu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
[ durable, il contiendra une proportion

minimale de % d'investissements durables
dans des activités économigues

qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économigues qui sont considérées

environnemental au titre de la comme durables sur le plan environnementa
taxinomie de I'UE au titre de |a taxinomie de I'UE.

dans des activités economigues ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économigues qui ne sont pas

considérées comme durables sur ke plan
environnemental au titre de la taxinomie de
PUE

comme durables sur l2 plan
environnemental au titre de la
taxinomie de I"UE.

ayant un objectif social

Il réalisera un minimum d’ % |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne
investissements durables ayant réalisera pas d'ilwestissements| durables
un objectif social: __ %

Prise en compte du risque de durabilité dans le cadre de la réeglementation SFDR

Face a la matérialisation croissante du risque de durabilité observée ces derniéres années, Sunny AM a

int®gr® | 6analyse extra financi re dans son proc
LOOPCVM est ai nsi confor me ° | "articl eatiorB du r
déinformations en mati re de durabilit® dans | e
et considére des criteresextra nanci ers dans son processus dobéi nve
objectif contrai grabkent doéi nvesti ssement d
Le do®tail de notre politique déinvestissement
https://www.sunnyam.com
Le principe consi stant " fiine pas causer de pr
investissements soyacents au pmbu i t financier gui prennent en c
europ®enne en mati r e déactivit®s ®conomi gues
investissements soyacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
c it res de l 6Uni on europ®enne en mati r e doéa
environnemental.

I nformation sur | a politique de r®mun®r ati on

1. Principe g®n®r al
Conform®ment ~ | 6article 69 de | a Directive 214/
de r®mun®r ation sur l' e p®rim trecidetisemt acodmpt
exigences organisationnedel eSunenty 0AmE®&redat iMannnaegl el neesn
nature, | a port®e et | a complexit® de ses acti vi
Cette politique promeut une gestion saine et ef/f
gui serait incompati bl esavesqlues pmnofmats de dies g
et |l es documents constitutifs des OPCVM g®r ®s ¢
®gal ement d®termi n®e de mani re ~ ®viter |l es sit
de risques inconsi d®r ®es ou incompatibles avec
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Portefeuille Ainsi , aucune r®mun®r ation variabl
Portefeuille sbattache 7l icaet ipwne alnds cp pi®emmarbtu:m  Ic
viennent r®compenser | 06®chec.

Chaque fin dbéexercice |l e comit® des r®mun®r ati or
de | a Direction G®n®rale se r®unit pour

-Fixer 1l e mont antardesh | re@mure®&r atoildmsbhor at eur s conc
-Le cas ®ch®ant , val i der |l e ver sement des ®ch®an
l es ann®es pr®c®dentes, pour | es collaborateurs
-D®t er mi ner | at ddd et adet exrcsesgmem®mun®r ati ons.
-Valider | a politique de r®mun®ration de | a soci
Le ¢ personnel identifi® e, preneur de risques e

l e Directeur, g@ms®rfalncd®lo@MpunGheg ecorettr RRICECI ) Ri dku  Se
et des Responsables des partenariats commerci aux

2. R®Rmun®r ation fixe

La r®mun®ration fixe du personnel identifi® est

Asset Management ainsi gue des niveaux de r®mung®@®
des exp®riences similaires,

Cette r ®mun®rragpdgro®sefnt e une part suffisamment ®

remun®rer | e professionnel au regard des obligat
l a responsabilit® exerc®e et dartdexp®reeatel acp
de Ila r®mun®ration est totale, il nbéexiste pas d
de Ia r®mun®r ati on.

3.R®mun®r ation variabl e

La partie variable de |l a r®munt®r®@d, olha vpanti e« of
r®mun®r ation en consi d®rati on, déune part, des
| 6empl oyeur aux coll aborateurs au regard de cri
entretien i ntdiiovni.duklll ed 6tRvearl tuacompt e, déautre par
soci ® ® de gestion et enfin,cidesElglag nssteflfie®e i V ¢
gl obale de | a soci ®t ®.

4 Montant total des r ®mun®&mxaetricorcse d & 0t2i4t,r @ nd w rc
communi qu®es sur base de nos meilleurs effort
Effectif m R®mun®r ati o R®mun®r ati ong

17.19 1.624. 923, 322.488, 514

*Primes discr®tionnaires etfé&actienvdei bhdl eobleat

Ces chiffres sont issus du dernier rapport annue
Une ventilation plus d®taill ®e conduirait - ren
concern®es et nobdest®e p@@pr icoais@Peg ueatpr e@maer ti inadn mail

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de | dexercice, |l e fonds ndéa pas effectu® dbé
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,

op®r at i o mevedtd aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu gl obal (TRS) .
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- EUROPEAN
COMMISSION

Brussels, 6.4.2022
C(2022) 1931 final

ANNEX 4

ANNEX

to the
Commission Delegated Regulation (EU) .../...

supplementing Regulation (E1T) 2019/2088 of the European Parliament and of the
Council with regard to regulatory technical standards specifyving the details of the
content and presentation of the informarion in relation to the principle of “do no
significant harm’, specifving the content, methodologies and presentarion of informartion
in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and the
content and presentation of the informartion in relation to the promotion of
environmental or social characteristics and sustainable invesiment objectives in pre-
contractual documents, on websites and in periodic reports

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024

10



Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribwe 3 un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
gu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
socigétés bénsficiaires
des invesqtissements
appliguent des
pratiques de bonne
EOUVErNance.

La Taxinomie de FUE
est un systéme de
classification institué
par le réglement [UE]
2020852, qui dresse
une listed'activités
economigues
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
économiques
durzbles sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sOnt pas
neécessairemeant
alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de

les caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes

ANNEXE IV

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a 'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 his, du réglement (UE) 2019/2088 et a 'article &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020,/852

Dénomination du produit: Sunny Multicaps
965500TILWEB3IUXAIXID

ldentifiant d’entité juridique:

Caracteristiques environnementales et/ ou

sociales
Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable?
[ T ] Oui @ % Non

Il réalisera un mlinimum
d'investissement durables ayant
un objectif environnemental:

Il promeut des caractéristiques
environnementales et sociales (E/S) et, bien
qu'il n'ait pas pour objectif I'investissement

% durable, il contiendra une proportion
minimale de % d'investissements durables
dans des activités Economigues
qui sont considérées comme ayant un objectif environnemental dans des
durables sur le plan activités économigues qui sont considérées
environnemental au titre de la comme durables sur le plan environnemental
taxinomie de 'UE au titre de la taxinomie de 'UE.
dans des activités économigues ayant un objectif environnemental dans des
qui ne sont pas considérées activités économigues qui ne sont pas
comme durables sur le plan considérées comme durables sur le plan
o= Fro o s environnemental au titre de |a taxinomis de
taxinomie de 'UE. JLE
ayant un ohjectif secial
Il réalisera un minimum d’ # |l promeut des caractéristiques E/S, mais ne

investissements durables ayant
un objectif social: __=

réalisera pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ? Lo promotion des
caractéristigues environnementales et sociales est effectuee dans le codre de notre

approche par Fexclusion des risques dits “Severe’ {émetteur dont lo note Sustainanalytics

est supéerieure @ 40).

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024
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Les principales
incidences négatives
comespondent auwx
incidences négatives
les plus signifactives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilite liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respact
des droits de 'homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

SUNNY MULTICAPS

Aussi, on évalue la note moyenne ESG du fonds afin de s'assurer qu'elle est meilleure gque
son univers d'investissement.

Au cours de Fexercice comptable 2024 de FOPC, la note moyenne ESG du fonds a évolug
comme suit ©

30/12/2023 | 30/06/2024 | 30/08/2024 | 31/12/2024

sunny Multicaps 189 169 17,8 18,4

Univers d'investissement 243 18,2 19 19,4

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité?

Pour le premier exercice comptable d’entrée en vigueur de la réglementation SFDA,
FOPCVM n'avait pas defini d'indicateur a suivre, cette precision réglementaire ayant éte
précisé en cours d’exercice. Pour "exercice d venir, FOPCVM a défini 2 indicateurs gu'il
suivrg, un emvirannemental et un social.

...t par rapport aux périodes précédentes?
Non Applicable

Quels étaient le s objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait partiellement réaliser et comment Finvestissement durable a-t-il
contribué a ces objectifs?

Non Applicable

Dans quelles mesure les investissements durables que le produit financier a
partiellement réalisés n'ont-ils pas causé de préjudice important @ un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non Applicable

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils éte pris en
considération ?

MNon Applicable

Les investissements durables etaient-ils conformes aux principes directeurs de
FOCDE a Fintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Notions Unies relotifs oux entreprises et oux droits de FHomme?
Description détaillée:

31/12/2024

12



La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, 3 savoir -

L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
specifiques.

SUNNY MULTICAPS

Non Applicable

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité?

Ce produit financier ne prend pas en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilite.

Quels ont é&té les principaux investissements de ce produit financier?

Prindpaux investissements Secheur Poids Fays
WEDLIA ENVIRONNEMENT Uhilities 4.8% France
EMEIE iHiligies 4 &% France
SANOFI Health Care 4.5% Franoe
T A Travel and Leisure 3 9% Germarry

CIRANGE Telecommunimtions EE Y France

KONIMNELUIKE KM NY Telecommunictions ER Hetherlands
SOCIETE GENERALE 34 Eanks 15 France
LV I BACET HEMMESSY LOLNS Wi Consumer Products and Sendoes E Y France
ELIE S& Industrial Goods and Services ETY France
AIRBLS SE Industrial Goods and Services 3 France

Quelle était |a proportion d'investissements liés a la durabilite?

Etant donné notre approche par notation, nous considérons gue les émetteurs notés du
portefeuille sont ceux dont la note est en adéguation avec notre charte d’investissement
responsable et donc liés @ lo durabilité. De ce fait, nous considérons gque lo part des
investissements liés a la durabilité correspond ou toux de notation du portefeuille, soit au
30 Septembre 2024, une proportion de 100%, hors liguidites.

Quelle était Fallocation des actifs?

La taxinomie de I'UE etablit un principe consistent a “ne pas couser de préjudice
important » en vertu duguel les investissements alignés sur lo taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de lo taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres specifiques de Union.

Le principe consistant “ne pas causer de prejudice important” s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissmements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union en matiére d"activités économigues durables sur le plan environnemental.

ATout outre investisserment durable doit “ne pas causer de prejudice important” g
tout objectif environmental ou social_

31/12/2024
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Au 31 décembre 2024, allocation d'actifs de FOPC était la suivante :

#1B Autres caractéristiques
/5 [92,4%)

Investisements

#2 Autres (2,1%)

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristigues E/S inclut las investissements du produit financier utilisés
pour atteindre las caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissaments restants du produit financier qui ne sent pas alignés sur
les caractéristiques environnementalas ou sociales ni considérds comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligné sur les caractéristiques E/S comprend:

- La sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnemantau: ou SoCiaux.

- La spus-cateégorie #16 Autres caractéristiques E/S couvrant las investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consiérés comme des investissements
durables.

Classe d'actifs % actifs
Obligations 1,7%
Actions 92,9%
Liquidités 5,5%

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés?

Au 30 Septembre 2024, la répartition du portefeuille par secteurs économigues est la

suivante :
Sous-Indutrie Sustainalytics % actifs
Utilities 15%
Technology 12%
Telecommunications 12%
Banks 11%
Industrial Goods and Services 10%
Travel and Leisure 6%
Automobiles and Parts 5%
Health Care 5%
Construction and Materials 4%,
Consumer Products and Services 3%
Energy 3%
SUNNY MULTICAPS 31/12/2024
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Pour &tre conforme 3 Chemicals 3%
la taxinomie de I'UE, Insurance T,
les critéres applicables "

au gaz fossile Govies 2%
comprennent des Media 0

limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d'origine rencuvelable
ou a des carburants 3
faible tensur en
carbone d'id 3 |a fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les crtéres
comprennent des
régles complétes en
matiére de sireté
nucléaire et de gestion
des déchets.

@

Les activiés
habilitantes
permettent
directement a d’autres
activités de contribuer
de maniére
substantielle 3 la
realisation d'un
ohjectif
environnemental

Les activités transitoires
sont des activités pour
lesquelles il n'existe pas
encore de solutions de
remplacement sobres en
carbone et, entre autres,
dont les niveauws
d'émission de gaz a effet
de serre correspondent
aux meilleurs
performances
réalisables.

SUNNY MULTICAPS

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

MNon Applicable

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liees au gaz fossile et/ou a
Feénergie nucléaire conformes a la taxinomie de I'UE?

Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

o MNon

Les deux graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur la taxinomie de FUE. Etant denné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
determiner Falignement des obligations souv 5% sur b toi ie, le premier graphigue montre
Falignement sur I taxinomie par rapport d tous les investissements du produit financier, y compris les
obligations souvergines, tandis que le deuxiéme graphique représente Falignement sur lo toxinomie
uniguement par rapport oux investissements du produit finoncier autres que les obligotions
SOUVETTINES.

1. Alignement des investissements sur la
taxinomie, obligations sowsernines

2. Alignement des investissements surla
taxinomie, hors obligations souversines®

inchuszs®
. . chiffres affaires 1 5.1%
Chiffres affaires 1 5,0%
capEx W 11.4% CapEx M 118%
OpEX N 9.2% opex W 9.4%
0% 50% 100% 0% 20% 40% GO% B0% 100%
» Investissements alignes sur la
Taxinomie

1 ) - . - . -
Autres invecticsements Investissements ali Enes sur la Taxinomie

Autres investissments

* Aux fins des graphigues, les » ohligations souveraines = comprennent toutes les expositions SoUVergines.

31/12/2024
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Quelie était la part des investissements réalisés dans des octivités transitoires et
habilitantes?

En incluant les obligations souveraines, 5.0% du chiffres d'affaires des investissements étaoit
réalisé dans des activités transitoires et hobilitantes, 11.4% des CapEx et 9.2% des OpEx.

En excluant les obligations souveraines, 5.1% du chiffres d'affaires des investissements etait
réalisé dans des activités transitoires et hobilitantes, 11.6% des CapEx et 9.4% des OpEx.

%
@

% Le symbaole

représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
ACTivités
Economigues
durables sur |z plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE

SUNNY MULTICAPS

O se situe le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de FUE par
rapport aux périodes de référence précédentes?

Non Applicable

Quelle était le part dinvestissements durables ayant un objectif
environnemental non alignés sur la taxinomie de I'UE?

Non Applicable

Quelle &tait la part d'investssements durables sur le plan social?

Non Applicable

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie “autres », quelle
était leur fiabilité et existait-il des garanties environnementales ou sociales
minimales?

Les investissements catégorisés en « gutres » sont les investissements qui ne font pas
Fobjet d’une notation extra-financiére de la part de Sustainalytics. Dans ce cas, aucune
garantie minimale environnementale ou sccigle existe pour ces investissements.
Toutefois, il est @ noter que ces investissements ne font pas Fobjet d'une controverse
significative, autant d’un point de vue environnemental gque social.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
envornnementales et/ou sociales au cours de la période de référence?

Le respect des caracteristigues envirennementales et sociales est assure par :

- Une exclusion des risques dits “Severe” (au sens de Sustainanaltics) .

- Une politigue d omélioration de note par rapport @ un univers d investissement.

Par ailleurs, une politique d'exclusion a ét€ mise en place, les secteurs concernés étant les
suivants ;

- Les entreprises productrices de tabac,

- Les entreprises dont 'octivite est majoritairement lige a la défense (plus de 50% du chiffre
d'affaires),

31/12/2024
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Les indices de
reference sont des
indices permettant
de mesurer si le
produit financier
atteint |'objectif
d'investissement
durable.

SUNNY MULTICAPS

- Les entreprises actives dans lo pornographie,
- Les entreprises actives dans les manipulations génétiques sur les embryons humains,

- Les entreprises liges g I'extraction de charbon

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable?

Non Applicable
En gquaoi Findice de référence différait-il d'un indice de marché large?
Naon Applicable

Quelle a été lo performance de ce produit financier ou regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer Falignement de Findice de référence sur Fobjectif
d'investissement durable ?

Non Applicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
reférence?

Non Applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
marché large?

Non Applicable

31/12/2024
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commi ssion de mouvement et frais doéinter m®di
Le compte rendu relatif aux frais da&SogétéeeGaedgionidat i on es
Portefeuille : https://www.sunny-am.com/

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote
Aucun droit de vote nobdest attach® aux parts, l es d®
conformément a la réglementation.

Les droits de vote attachés aux actions en portefeuille ont été exercés par la Société de gestion
conformément a la Politique de vote, disponible sur simple demande auprés de la société, et sur le site
internet www.sunny-am.com.

Procédurede s®l ection et doé®valuation des intern
La société de gestion sélectionne les intermédiaires financiers et contreparties auxquels elle a recours
dans le cadre de la gestion de ses OPCVM ou des mandats de la maniére suivante :

Lesinter m®di ai res financiers et contreparties sont s ®
mar ch®s sur | esquels ils souhaitent traiter et selon
déune ®valuation pr®alable " | 6entr®e en relation.

SUNNY Asset Management a autorisé ses intermédiaires financiers et contreparties a traiter les ordres
sur | 6ensemble des march®s afin de satisfaire ses obl
déex®cution suivants

A Marchés Reéglementés,

A Systemes Multilatéraux de Négociation (SMN/MTF),
A Systémes Organisés de Négociation (SON/OTF),

A Internalisateurs Systématiques,

A Transaction de gré a gré.

Lé6®valuation des interm®diaires financiers etde contr ey
criteres, par les gérants, et le middle office, qui apprécie la qualité relative au traitement des ordres.

Les crit res retenus pour | 6® aboration de cette |ist
A - la capacité de négociation,

A - la réactivité,

A - la qualité de traitement

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 19



Pour tout renseignement complémentaire au sujet de la Politique de Meilleure Sélection, veuillez nous
contacter en acc®dant 7 | 6 Udlcondcontactant e https:// www.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calcul ®

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 20



Evenements intervenus au cours de la période
01/01/2024 Caractéristiques juridiques : Changement de dénomination du fonds, anciennement :
BELHARRA EURO, dorénavant : SUNNY MULTICAPS

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : Mise a jour, au sein de la partie sur la Stratégie
d'investissement, d'un disclaimer relatif a l'article 7 du Réglement (UE) 2020/852 (Réglement
Taxonomie)

01/01/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : Modification de la décimalisation de toutes les parts :
auparavant décimalisées en milliémes désormais en dix-milliémes

01/01/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : modification du montant minimum des souscriptions
ultérieures et des rachats : auparavant 1 milliéme de part désormais fixé a 1 dix-milliéme de part

01/01/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : modification des modalités de souscription et de rachat
. les ordres de rachats ne pourront plus étre acceptés qu'en nombre de parts et non plus en montant et
en nombre de parts

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : Introduction d'un mécanisme de plafonnement des rachats, dit
Gates

01/01/2024 Frais : suppression de la commission de souscription non acquise a 'OPCVM

01/01/2024 Frais : modification des frais de fonctionnement et autres services : auparavant inclus dans
les frais de gestion prélevés par la société de gestion désormais fixés & 0.10% TTC maximum par
part

29/03/2024 Changement de délégation : La mise a jour du délégataire de gestion administrative et
comptable dorénavant le CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) au lieu du CREDIT
MUTUEL ASSET MANAGEMENT

29/03/2024 Caractéristiques de gestion : Au sein du paragraphe Prise en compte du risque de durabilité
dans le cadre de la reglementation SFDR, la mise a jour du phrasé relatif & 'ESG et notamment : L'ajout
des droits de souscription parmi la nature des titres intégrant des dérivés utilisés

29/03/2024 Mise a jour de la trame : La mise a jour de I'Annexe prévue par l'article 14 du Reéglement
Délégué (UE) 2022/1288, dite Annexe Il SFDR.

09/08/2024 Mise a jour de la trame : mise a jour de I'Annexe précontractuelle prévue par l'article 14
Réglement Délégué (UE) 2022/1288, dite Annexe Il SFDR.

20/09/2024 Caractéristiques de gestion : Le changement d'indice de référence, sans entrainer de
hausse de frais relative a la commission de surperformance selon la société de gestion

20/09/2024 Frais : La mise a jour de la tarification d'une partie des commissions de mouvements, sans
entrainer de hausse de frais selon la société de gestion

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 21



Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 10 567 706,32
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 10 567 706,32
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 197 887,70
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 197 887,70
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIAet®qui val ents ddautres Etats membres d 0,00
Autres OPC et fonds doéinvesti ssements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 10 765 594,02
Cr®ances et comptes dbdajustement actifs 0,00
Comptes financiers 629 808,83
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1* 629 808,83
Total Actif | + 11 11 395 402,85
(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglementoulesst at ut s de | 6 OPC
sont nécessaires a leur fonctionnement.
SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 22
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 11 253 311,14

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 121 234,46

Capitaux propres | 11 374 545,60
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes dbéajustement passifs 20 857,25

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 20 857,25
Total Passifs : [ + 11l + IV 11 395 402,85
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 369 643,43
Produits sur obligations 51 068,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts dbéOPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 420 711,43
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 420 711,43
Autres produits :
R®t rocession des frais de gestion au b® 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -160 290,95
Frais doéaudit, dé®tudes des fonds de ca 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -160 290,95
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B 260 420,48
R®gul ari sation des revenus nets de | 6exf¢{ -26 166,11
Revenus nets |=C + D 234 254,37
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 405 577,22
Frais de transactions externes et frais de cession -18 834,86
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
I ndemnit®s dbéassurance per-ues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 386 742,36
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -25 229,08
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 361 513,28
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -444 082,78
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -444 082,78
régularisations G
SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 24




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -30 450,41
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H -474 533,19
Acomptes :

Acomptes surrevenusnetsv er s ®s au ti tdre | 6exerci 0,00
Acomptes sur plusoumoins-v al ues r ®al i s®es nettesKve 0,00
Tot al acomptes vers®s au titre 0,00
Résultat net =1+ Il + 1l - IV 121 234,46

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de réaliser une performance nette de frais supérieure a celle de l'indicateur de
référence, l'indice Bloomberg Eurozone Developed Market (EURODT Index) sur la durée de placement
recommandée. La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur. L'OPC
est géré activement. L'indice est retenu en cours de cléture et exprimé en euro, dividendes réinvestis.

Le prospectus de | 60PC d®crit de mamd re compl te et
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

11 374 545,60

13 229 301,51

11 085 073,23

13 374 627,83

14 292 070,93

PART CAPI |

Actif net 7 763 176,65 10 129 587,86 8 645 545,06 11 471 397,07 11 897 758,53
Nombre de parts 51,0853 67,5080 65,7630 83,7900 112,7100
Valeur liquidative unitaire 151 964,98 150 050,18 131 465,18 136 906,51 105 560,80
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 8 250,10 10 814,05 9 198,91 2177,62 -678,82
PART CAPIN

Actif net 1 745 537,03 1 253 592,66 882 628,47 820 440,78 1097 297,84
Nombre de parts 12 066,7349 8 758,7390 7 021,1890 6 184,6090 10 614,9890
Valeur liquidative unitaire 144,65 143,12 125,70 132,65 103,37
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 7,56 9,99 6,91 0,85 -1,14
PART CAPIR

Actif net 1865 831,92 1846 120,99 1 556 899,70 1082 789,98 1297 014,56
Nombre de parts 13 291,4675 13 185,6230 12 566,5290 8 310,7740 12 782,7860
Valeur liquidative unitaire 140,37 140,01 123,89 130,28 101,46
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Cr®dit doi mg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,23 8,82 7,49 0,88 -1,51
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de m®t hodes comptables y compris de pi
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a

capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de

présentationdescomptesannuel s. La comparabilit® avec |l es compte
donc étre réalisée.

Ainsi, conform®ment au 2 me al i n®a07dles éthidfimandiersed e 3 du
pr ®sentent pas | es donn®es ds finhnbigsxNT somt inegrép daRsc ®d e n t

| 6annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

-la structure du bilan qui est d®sormais pr®sent ®e pa
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant

notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et

moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau

figurent dorénavant dans les annexes) ;

-la suppression de | 6option de comptabilisation des f
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements

comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /

Autres ;

-l a comptabilisation des engage me naftesau sveau ducblaamagses =~ t e
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

-l "ajout déinformations relatives aux expositions dir
-1 a pr ®s e nihventaireoqui distirgueld@sormais les actifs et passifs éligibles et les instruments

financiers a terme ;

-l adoption ddébun mod | e de pr®sentation unique pour t
-l a suppression de | 6agr ®gation dets. comptes pour | es
2. R gles et m®t hodes comptables appligu®es au cour s

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013220621 [2,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la

société de gestion

FR0013220639 1,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la

société de gestion

N FR0013317633 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,2 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum

Taux forfaitaire qui peut étre prélevé quand bien méme les
frais réels sont inférieurs. Tout dépassement de ce taux est
pris en charge par la

société de gestion

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R FR0013220621 [Néant

| FR0013220639 | Néant
N FR0013317633 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0013220621 R

15% TTC de la surperformance au-d e | de | a performance de | 6indice
réinvestis

Assiette : actif net

Modalités de calcul de la commission de surperformance des parts « R », « N» et « | » :

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables

sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e f o ndicateurddé référencepsarrlaf or man c ¢
période de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une

commission de surperformance. La commission de surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de

la performance de sonindicate ur de r ®f ®r ence | 6i ndice EURO STOXX di v
en euros (code Bloomberg : SXXT). Le suppl ®ment de pe
TTC repr®sente | a diff®rence entre | e nivomgeudkede valeu
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Il a provision de commission de surperformance et
performance ®gale ° celle de I d6dindicateur de r ®i
variations liées aux souscriptions/rachat s que | 6 OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé

| 6indicateur de r®f ® ence mais a enregistr® une

A compter de | 6exercice ouvert |cedelagerformanceestlapérioded
au cours de |l aquelle |l a performance est mesur ®e
| 6i ssue de | aquell e il est possible de r ®penformance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

Encasdesous-per f or mance de | 6OPCVM par rapport 7 son
aucune commi ssion n6est per-ue et | a p®riode in
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles ° nouveau. La p®riode dobdob
(période de référence).

Siune autre année de sous-performanceaeul i eu ° | 6i nt ®ri eur de cette
néa pas ®t® rattrap®e ~ |l a fin de cette premi r.
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformappertde”| 8ORCVHMdpaamt eur de

une commi ssion de surperformance ne ser a -pedarmances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
ddactions rachet®es est d®finitivemena calclqgtuuirsee d
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013220639 |

15% TTC de la surperformanceau-d el © de | a performance de | 6i ndi
Assiette : actif net

Modalités de calcul de la commission de surperformance des parts « R », « N» et « | » :

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e fonds débune perforr
de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de

surperformance sera égale a1l5% TTCau-del ~ de |l a performance de so
EURO STOXX dividendes réinvestis, exprimé en euros (code Bloomberg : SXXT). Le supplément de
performance auquel sbapplique |l e taux de 15% TT
Il iguidative de | 80OPC avant pri se eesurgpedonmanceetldealedr
déun actif de r®f ®rence ayant r®alis® une perfa
p®ri ode de calcul et enregistrant | es m°mes var.i

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
|l dindicateur de r®f ® ence mais a enregistr® une

A compter de | 6exercice ouvert | e ler janvi er ofe0
au cours de | aquelle |l a performance est mesur ®e
| 6i ssue de | aquell e il est possi bl e de r ®penformance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

Encasdesous-per f or mance de | 6OPCVM par rapport 7 son
aucune commi ssion nb6est per-ue et | a p®riode in
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles ° nouveau. La p®riode dobdob

(période de référence).
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Siune autre annéedesous-per f or mance a eu | i euwmi” rledipm®tr®roideeu d
néa pas ®t® rattrap®e ~ |l a fin de cette premi r.

a partir de cette année en sous-performance.
En cas de surperformance de | 6OPCVMNnpar "rappsesiu

une commi ssion de surperformance ne ser a -pegarmances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
ddactions rachet®es est d®finitivement acqui se
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013317633 N

15% TTC de la surperformanceau-del ©~ de | a performance de | 6indic
Assiette : actfi net

Modalités de calcul de la commission de surperformance des parts « R », « N» et « | » :

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de r®alisation par | e fonds dobéune perforr
de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de

surperformance seraégale a1l5% TTCau-del © de |l a performance de so
EURO STOXX dividendes réinvestis, exprimé en euros (code Bloomberg : SXXT). Le supplément de
performance auquel sbapplique |l e taux de 15% TT
Il iquidative de | 60PC avant prise en compte de |
déun actehcdeay®ht®rr ®ali s® une performance ®gal
p®ri ode de cal cul et enregistrant | es m°mes var.i

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
|l dindicateur de r®f ® ence mais a enregistr® une

A compter de | 6exercice ouvert |l e ler janvier 20
au cours de laquelle la performance est mesuréeetc ompar ®e ~ cell e de | 8i
| 6i ssue de | aquell e il est possible de r ®penformarica

passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.
Encasdesous-per f or mance de | 60PLCYM ipmadi cappwr tde r ®f &

aucune commi ssion nodest per-ue et l a p®riode in
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
devi ennent exigibles © nouveau. La p®riode dbéobs:«
(période de référence).

Siune autre annéedesous-per f or mance a eu l|lieu " | 6int®rieur
néa pas ®t'® lraatftirnapdRe cette premi re p®riode, un
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de | 80OPCVM par rapport

une commissionde surperffor mance ne sera per-ue que da-pesforrhaaces
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
ddbactions rachet®es est d®finitivement acqui se
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au ler janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -2% -2% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 2% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
AMNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
AMNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 5% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4% NON
ANNEE 19 2% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L'"OPC €. Les frais de gestion sont calcul ®s

sur

les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires

des commissaires auxcomptesé | | s ne comprennent pas | es

Frais de transaction

frai

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ai nsi gudaux acquisitions de titres seitfdélaventedd ds
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rembour sement de titres, soit des revenus des avoi
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions - Obligations - Obligations convertibles - Droits : 100
0,03% TTC maxi mum avec un n
la place de cotation

TCN : 550 maxi mum

Marchés a Terme

Future Option

EUREX-1u TTC/ I ot

CME-CBOT 1%/ lot

Options : 0,30% Minimum 70U
OPC : 1500 maxi mum

Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, |l es actifs de | 60PCVM,

Actions et titres assimilés cotéwaleursfrangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titresde créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
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- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

¢tAGNBA RQht/ +aX RS CL! 2dz RS FT2YR RQAY@SaliAaaSys
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

tF NIAd RQ2NHIFIYAAYSa RS ¢AGNRAFGAZ2Y Y

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés

européens.

Acquisitions temporaires de titres
A Pensions |ivr®es ~ | 6achat : Valorisation contractu

A R®EmM®r ®s - | 6achat : Val ori sation contractuel l e, car
suffisamment de certitude.

A E mpsdaititrds : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres

A Titres donn®s en pension |ivr®e : Leasprikdumarchd, donn®s
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

A Pr°ts de titres : Valorisation des tjacéntedesstites °t ®s a U
sont récupérésparl 6 OPCVM, FI A ° 1 6issue du contrat de pr °t

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour | es TCN f ai smaréaguliere .deatdux de tenddneent owlds aours wilisés sont ceux

constatés chaque jour sur le marché.

Pour |l es titres sans cotation r®guli re ou r®aliste
du taux de rendement ddedurn®&f ®rceuwnrclkee chhe rti g®x ddune marg
caract®ristiques intrins ques de | 6®metteur (spread d

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
A Les swaps doéune dur®e de vie inf®rieure ~ 3 mois so

A Les swaps doéune dur®e de vie sup®rieure " 3 mois so

A Lé®valuation des swaps doéindice eslasodé®ald gestich au pr i
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

A Lorsque |l e contrat de swap est adoss® ~ des titres
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :
Il sdagit ddébop®rations de couverture de valeurs mobil
gue celle de |Ila comptabilit® de | 60PCVM, du FI A par u
le méme montant. Les opérations a terme de devise s o n't valori s®es dbdéapr s | a
préteurs/emprunteurs de la devise.

M®t hode do®valuation des engagements hors bi

A Les engagements sur contrats ~ terme fermes sont do
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A Les engagements sur op®rations conditionnel-les son
jacent de | 6option. Cette tr adu oohbsiparundelta hedeltarésalte™ mul t i
déun mod | e mat h®ma-Sahaes)eonfled paramétresesonB le aotrk du sous-jacent,

la dur®e ° | 6®ch®ance, l e taux déint®r°t court ter me,
jacent. La présentation dansle hors-bi | an correspond au sens ®conomique
sens du contrat.

A Les swaps de dividende contre ®volution de |l a perf
hors-bilan.

A Les swaps adossés @stervagistrésoan nomidaben hors-bilan.

Description des garanties regcues ou donneées

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 36



Néant

Compl ®ments doinformation concernant | e cont
Annexe :

1. Concernantletableaud 6 Ex posi tion directe aux march®s de cr ®
Les notations financi res de 2 agences sont utilis®es
La notation peut sdébappliquer ° un ®metteur et/ ou ~ un
Il existe deux types de rating : lanote longter me ( pl us ddéun an), plus d®taill ®

La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, l a note |l ong terme de | 6®metteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernantletableaudd | nvent aire des actifs et passifs

Le secteur dbéactivit® est renseign® selon I a classif
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commi ssaire aux comptes de | 6exerci
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023

Capitaux propres début d'exercice 13 229 301,51
Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y comprislac o mmi ssi on de souscriop 875 578,38
Rachats (sous d®duction de |l a commissi 0 -2 933 414,35
Revenus nets de | dexercice avant compt ¢ 260 420,48

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 386 742,36
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -444 082,78
Distribution de | dexercice ant®rieur su 0,00

Di stribution de | 06ex emoing-valges raatisee®neitesur s u 0,00
Acomptes vers®s au cours de | 6exercice 0,00
Acomptes vers®s au cour s d-walubsiéaliséesnetiex e 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propresenfind6exercice (= Actif net) 11 374 545,60
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 0,0010 151,82
Parts rachetés durant I'exercice -16,4237 -2 563 260,05
Solde net des souscriptions/rachats -16,4227 -2 563 108,23
PART CAPIN

Parts souscrites durant I'exercice 4 729,4756 691 231,78
Parts rachetés durant I'exercice -1421,4797 -202 773,09
Solde net des souscriptions/rachats 3 307,9959 488 458,69
PART CAPIR

Parts souscrites durant I'exercice 1285,7212 184 194,78
Parts rachetés durant I'exercice -1179,8767 -167 381,21
Solde net des souscriptions/rachats 105,8445 16 813,57
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPIN

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPIR

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Aff('asi)tritir?gsdes Devise de | Actif net de |a part Nombre de parts qu\tlj?(ljzl:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR0013220639 |PART CAPI | Capitalisable EUR 7763 176,65 51,0853 151 964,98
FR0013317633 | PART CAPIN Capitalisable EUR 1745 537,03 12 066,7349 144,65
FR0013220621 |PART CAPIR Capitalisable EUR 1865 831,92 13 291,4675 140,37
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition ]
+/- France Allemagne Espagne Pays-Bas Finlande
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 10 567,71 6 574,54 1 309,51 971,65 761,15 298,34
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 10 567,71
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 197,89 197,89 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 629,81 0,00 0,00 0,00 629,81
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 197,89 0,00 0,00 629,81
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) i ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 197,89 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 629,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 629,81 0,00 197,89 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 197,89 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 197,89 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutifconstituti
exprimés en milliers d'Euro créance dette

Op®rations figurant ° | dédactif du bil g

Dépbts 0,00

Instruments financiers a terme non compensés 0,00

Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00

Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Dettes

Collatéral espéces 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L' OPC d®tient moins de 10 % de son actif net dans dbéautres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes i ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé -8 050,56
Frais de gestion -12 806,69
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -20 857,25
Total des créances et dettes -20 857,25
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 100 782,47
Frais fixes en % actuel 1,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 31/12/2024

Frais fixes 19 103,86
Frais fixes en % actuel 1,30
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIR 31/12/2024

Frais fixes 40 404,62
Frais fixes en % actuel 2,10
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donn®s en (ga 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 51




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

I nstruments doéentit®s | i ®es

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 234 254,37
Acomptes sur revenus nets vers®s au ti 0,00
Revenus de | 6exercice ° affecter (**) 234 254,37
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 234 254,37
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report ° nouveau du revenu de | dexerci 0,00
Capitalisation 175 031,51
Total 175 031,51
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Créditsd 6i mplts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Cr®di ts dobi mpdisttibutiort du eevelu® ~ | a 0,00
PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00
Report ° nouveau du revenu de | dexerci 0,00
Capitalisation 35 869,26
Total 35 869,26
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dobéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimpltts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

Cr®dits dbéimptt attach® “ la distribut 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIR

Affectation :

Distribution 0,00
Report : nouveau du revenu de | 6exerci 0,00
Capitalisation 23 353,60
Total 23 353,60
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Cr®dits dbéimptts totaux 0,00
Cr®dits dbéimptts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre déactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Cr®dits doi mptt attach® © |l a distribut 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 361 513,28
Acomptes surplusetmoins-v al ues r ®al i s®es nettes V¢ 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 361 513,28
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 361 513,28
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 246 428,19
Total 246 428,19
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 55 480,40
Total 55 480,40
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre dbéactions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPIR

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 59 604,69
Total 59 604,69
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre dbéactions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 10 567 706,32| 92,91
fg(;t;ggsér?ttévgljel;;s;iﬁﬁémlIees négociées sur un marché 10567 706.32| 92,91
Aérospatial / Défense 339 432,54 2,98
AIRBUS EUR 2193 339 432,54 2,98
Assurances multirisques 223 080,00 1,96
AXA EUR 6 500 223 080,00 1,96
Automobiles et équipementiers 575 449,54 5,06
FORVIA EUR 7 100 61 628,00 0,54
IVECO GROUP EUR 16 901 157 855,34 1,39
MERCEDES-BENZ GROUP EUR 2800 150 640,00 1,32
RENAULT EUR 4 364 205 326,20 181
Banques 1249543,52| 10,99
BANCO SANTANDER EUR 50 000 223 225,00 1,96
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 3100 183 582,00 1,61
CAIXABANK EUR 29 000 151 844,00 1,34
COMMERZBANK EUR 19 023 299 136,68 2,63
SOCIETE GENERALE EUR 14 424 391 755,84 3,45
Chimie 310 701,60 2,73
AIR LIQUIDE EUR 1980 310 701,60 2,73
Construction / Matériaux 466 310,02 4,10
BOUYGUES EUR 8 363 238 680,02 2,10
WIENERBERGER EUR 8 500 227 630,00 2,00
Electricité 413 521,60 3,64
ENDESA EUR 12 000 249 240,00 2,19
IBERDROLA EUR 12 352 164 281,60 1,45
Electronique / Equipements électriques 474 488,08 4,17
ALSTOM REGROUPT EUR 6 268 135 138,08 1,19
ASML HOLDING EUR 500 339 350,00 2,98
Energie non renouvelable 197 095,41 1,73
TOTALENERGIES SE EUR 3693 197 095,41 1,73
Equipements et services de santé 72 093,60 0,63
ESSILORLUXOTTICA EUR 306 72 093,60 0,63
Equip serv/distrib prod pétro 180 040,00 1,58
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 1400 180 040,00 1,58
Gaz eau et autres serv aux collectivités 1290992,50| 11,35
E.ON EUR 22 000 247 390,00 2,17
ENGIE EUR 32 750 501 402,50 4,41
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 20 000 542 200,00 4,77
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 487 448,00 4,29
SANOFI EUR 5200 487 448,00 4,29
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Logiciel / Services informatiques 642 629,70 5,65
2CRSI EUR 10 995 43 540,20 0,38
CAPGEMINI EUR 2 000 316 300,00 2,78
DASSAULT SYSTEMES EUR 3337 111 789,50 0,98
SOPRA STERIA GROUP EUR 1000 171 000,00 1,51
Matériels et équipements informatiques 711 777,00 6,26
NOKIA EUR 70 000 298 340,00 2,62
SOITEC REGROUPEMENT EUR 1680 146 412,00 1,29
STMICROELECTRONICS EUR 11 000 267 025,00 2,35
Média 182 875,00 1,61
TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 25 000 182 875,00 1,61
Produits a usage domestique 381 300,00 3,35
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 600 381 300,00 3,35
Services de soutien aux entreprises 458 010,77 4,03
ELIS EUR 20 159 381 005,10 3,35
WORLDLINE EUR 9083 77 005,67 0,68
Téléphonie fixe 1 038 120,00 9,13
CELLNEX TELECOM EUR 6 000 183 060,00 1,61
KONINKLIJKE KPN EUR 120 000 421 800,00 3,71
ORANGE EUR 45 000 433 260,00 3,81
Transport industriel 169 900,00 1,49
DEUTSCHE POST NOM. EUR 5000 169 900,00 1,49
Voyage et Loisirs 702 897,44 6,18
ACCOR EUR 3000 141 120,00 1,24
AIR FRANCE-KLM RGPT 2023 EUR 14 689 119 333,44 1,05
TUI EUR 53 000 442 444,00 3,89
Obligations 197 887,70 1,74
gl;trrflféortg:;?:rtrg;féect):ise:irrrswi?ésSimilées négociées sur un 197 887,70 174
Souverains 197 887,70 1,74
OAT 1,00%15-25112025 EUR 200 000 197 887,70 1,74
Total 10 765 594,02 94,65
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i actions

Instruments financiers aterme 7 actions

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i taux d'intérét

Instruments financiers atermeit aux doi nt ®r °t s

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i de change

Instruments financiers a terme i de change

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers aterme i sur risque de crédit

Instruments financiers a terme T sur risque de crédit

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.

SUNNY MULTICAPS 31/12/2024 63



Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs
I nventaire des instruments financiers °~ terme (Hors I|IFT

Inventaire des instruments financiers a terme i autres expositions

Instruments financiers a terme 1 autres expositions

. . . Montant de I'exposition
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan "
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Il nventaire des instruments financiers terme utilis®s
Montant de
Valeur actuelle présentée au bilan |'exposition en
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal P Euro *) Cla:()sltjav(l(:tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

10 765 594,02

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 629 808,83
Autres passifs (-) -20 857,25

Total = actif net

11 374 545,60
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de part,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BELHARRA EURO constitué sous
forme de fonds commun de placement relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds commun de placement a la fin de cet
exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 31 décembre 2022 a la date d'émission de notre rapport.




Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procéde, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comptes, au regard du plan
comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérification du rapport de gestion établi par la société de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds commun de
placement ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou resulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
economiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Fonds Commun de Placement
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Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre fonds commun de
placement.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité
du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité du fonds commun de placement a poursuivre son exploitation. Cette
appreciation s'appuie sur les eéléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois
rappelé que des circonstances ou evenements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d’'une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense

KPMG S.A.

Signature numérique de
Isabelle Bousquie
KPMG le 02/05/2024 11:33:01

Isabelle Bousquie
Associé

Fonds Commun de Placement
BELHARRA EURO
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels



BILAN ACTIF

29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépots et instruments financiers 12521 782,13 10 242 499.99
Actions et valeurs assimilées 10 596 479,61 10 207 399.99
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 10596 479,61 10 207 399.99
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 1512 568,52 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1512 568,52 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0.00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 412 734,00 0,00
QP(_‘VM et l-!A a vocation générale destinés aux non professionnels et 412 734.00 0.00
équivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres
g : 0.00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
S 5 : LS . 0,00 0,00
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de |'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non curopéens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres re¢us en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0.00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0.00 35 100,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 35 100,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 7 838,51 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0.00
Autres 7838,51 0,00
Comptes financiers 748 331,87 919 620,87
Liquidités 748 331,87 919 620,87
Total de I'actif 13 277 952,51 11 162 120,86
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BILAN PASSIF

29/12/2023 30/12/2022

Capitaux propres
Capital 12 295 302,62 10 337 362,91
Plus et moins-yalues nettes antérieures non distribuées (a) 0.00 0,00
Report  nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 692 092,07 564 703,98
Résultat de I'exercice (a, b) 241 906,82 183 006,34

Total des capitaux propres 13 229 301,51 11085 073,23

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 35 100,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 35 100,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 35 100,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 48 651,00 41 947,63
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 48 651,00 41 947,63

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif

13 277 952,51

11162 120,86

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN

29/12/2023 30/12/2022
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Indices
FESXH3F00002 STXS0E-EUX 0323 0,00 757 000,00
Total Indices 0,00 757 000,00
Total Contrats futures 0,00 757 000,00
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 757 000,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0.00 757 000,00
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00

BELHARRA EURO 29/12/2023

14




COMPTE DE RESULTAT

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 0.00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 345 603,99 33242737
Produits sur obligations et valeurs assimilées 25 500,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions ¢t cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0.00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL () 371 103,99 332 427,37
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0.00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,00 127513
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 127513
Résultat sur opérations financiéres (I - II) 371 103,99 331152,24
Autres produts (I1T) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 142 582,84 139 505,57
Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (I- 11 + I - IV) 228 521,15 191 646,67
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 13 385,67 -8 640,33
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-IT+1I-1V +-V-VI) 241 906,82 183 006,34
BELHARRA EURO 29/12/2023 15




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

R FR0013220621 2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion prélevés par la société de gestion
| FR0013220639 1% TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion prélevés par la société de gestion
N FR0013317633 1,2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % Inclus
dans les frais de gestion préleves par la société de gestion

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
R FR0013220621 |Néant
| FR0013220639 |Néant
N FR0013317633 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0013220621 R

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de l'indice EURO STOXX dividendes
réinvestis

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence sur la
période de référence, apres imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une
commission de surperformance. La commission de

surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance de son indicateur de référence
l'indice EURO STOXX dividendes réinvestis, exprimé en euros (code Bloomberg : SXXT). Le
supplément de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la différence entre le
niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de
l'indicateur de référence sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que 'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
l'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est la
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indicateur de
référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la
sous-performance passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.
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En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d’observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu’'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle
n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera percue que dans le cas ou I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d’actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et percue a la cléture de I'exercice.
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013220639 |

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de I'indice EURO STOXX dividendes réinvestis
La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d’'une performance supérieure a l'indicateur de référence sur la période
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de

surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance de son indicateur de référence I'indice
EURO STOXX dividendes réinvestis, exprimé en euros (code Bloomberg : SXXT). Le supplément de
performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la différence entre le niveau de valeur
liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la
période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformeé
l'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est |a
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de l'indicateur de référence
et al'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est percue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d'observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle
n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de I'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera pergue que dans le cas ou I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d’'actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et pergue a la cléture de 'exercice.
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.
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Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.

Part FR0013317633 N

15% TTC de la surperformance au-dela de la performance de I'indice EURO STOXX dividendes réinvestis
La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée. Les frais de gestion variables
sont provisionnés a chaque valeur liquidative selon les modalités suivantes :

En cas de réalisation par le fonds d'une performance supérieure a l'indicateur de référence sur la période
de référence, aprés imputation des frais de gestion fixes, la société de gestion prélévera une commission
de surperformance. La commission de

surperformance sera égale a 15 % TTC au-dela de la performance de son indicateur de référence l'indice
EURO STOXX dividendes réinvestis, exprimé en euros (code Bloomberg : SXXT). Le supplément de
performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la différence entre le niveau de valeur
liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de l'indicateur de référence sur la
période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC.

Une commission de surperformance pourra étre due et prélevée dans le cas ou le fonds a surperformé
l'indicateur de référence mais a enregistré une performance négative.

A compter de I'exercice ouvert le 1er janvier 20202, la période de référence de la performance est la
période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée a celle de I'indicateur de référence
et al'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance
passée. Cette période est extensible de 1 a 5 ans.

En cas de sous-performance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
aucune commission n'est pergue et la période initiale est prolongée de 12 mois (période de rattrapage)
afin que cette sous-performance soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles a nouveau. La période d'observation initiale peut ainsi étre allongée jusqu'a 5 ans
(période de référence).

Si une autre année de sous-performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu’elle
n'a pas éte rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre
a partir de cette année en sous-performance.

En cas de surperformance de 'OPCVM par rapport a son indicateur de référence a l'issue de I'exercice,
une commission de surperformance ne sera percue que dans le cas ou I'ensemble des sous-performances
des 4 exercices précédents aura été intégralement compensé (2). Une remise a zéro du calcul sera alors
réalisée pour une nouvelle période extensible de 1 a 5 ans.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d’actions rachetées est définitivement acquise a la société de gestion et percue a la cléture de I'exercice.
(1) Les sous-performances des 4 exercices antérieurs au 1er janvier 2022 devront étre prises en compte
dans le calcul.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Palement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% Oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul

ANNEE 7 5% 0% Qul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%*** NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compenseée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Actions - Obligations : 0,03% TTC maximum 100
TCN : 55€ maximum

Marchés a Terme Future Option EUREX- 1€ TTC/lot
CME-CBOT 19/ lot

Options : 0,30% Minimum 7€

OPC : 150€ maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
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- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobilieres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou realiste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caracteéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. |lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

BELHARRA EURO 29/12/2023 22



- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« 'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contréle de cette évaluation.

» Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en |'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de 'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

» Les swaps adossés ou non adosseés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 11085 073,23 13 374 627.83
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a ['OPC) 1379 387.94 1248 87145
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -789 703.64 -3 086 719,37
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 1 164 100,55 1228241.00
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -380 082 41 -689 643,58
Plus-values réalisées sur contrats financiers 22 600,00 196 585,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers -138 507,50 -86 460.00
Frais de transaction -27 541,16 -43 589,97
Différences de change 0,00 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 720 553,35 -1 284 430.80

Différence d'estimation exercice N 777 115,63 5656228

Différence d'estimation exercice N-1 56 562,28 1340 993.08
Vanation de la différence d'estimation des contrats financiers -35 100,00 3594500

Différence d'estimation exercice N 0,00 35 100,00

Différence d'estimation exercice N-1 35 100,00 -845.00
Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 228 521,15 191 646,67
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0.00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0.00
Autres éléments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 13 229 301,51 11085 073,23
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant Yo
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 1512 568,52 11.43
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 1512 568,52 11,43
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0.00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0.00 0.00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe %o Taux variable %o Taux révisable %o Autres %o
Actif
Deépots 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Obligations et valeurs assimilées 151256852 | 1143 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
[Comptes financiers 0,00 0,00 748 331,87 5.66 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
(Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Comptes financiers 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00
IAutres opérations 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Yo |3 mois - 1 an] Yo J1-3 ans] Ya 13 - 5 ans] Yo >5ans Yo

Actif

Depots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 151256852 [11.43 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
(Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00
IComptes financiers 748 331,87 | 5.66 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif

Dpérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
IComptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
(Opérations de couverture 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0.00
IAutres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise2 Yo Devise 3 Y% :euv‘:;((:)) Yo
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Titres d'OPC 0.00 | 0,00 0,00 [ 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 | 0.00 0,00 [ 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
e 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0.00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0.00
Contrats financiers 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
Autres opérations 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE

29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/12/2023

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 412 734,00

FR0O050000134 SUNNY RECOVERY 14D 412 734,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 412 734,00

BELHARRA EURO 29/12/2023 28



TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impot Crédits d'impét

Dt Eare total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Diite Tt total unitaire

Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00

Résultat 241 906,82 183 006,34

Total 241 906,82 183 006,34
29/12/2023 30/12/2022

C3 PART CAPIN

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 2190339 337896

Total 21903,39 3 378,96

Information relative aux titres ouvrant droit & distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d'impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0.00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0.00 0.00

Provenant de I'exercice N-4 0,00 0.00
29/12/2023 30/12/2022

I1 PART CAPI11

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation 201 097,55 165 172,50

Total 201 097,55 165 172,50

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0.00 0,00

Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de I'exercice 0.00 0,00

Provenant de I'exercice N-1 0,00 0.00

Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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29/12/2023 30/12/2022

R1 PART CAPIR

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Report a nouvean de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 18 905,88 14 454,88
Total 18 905.88 14 454,88
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0.00 0,00
Crédits d’impot attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0.00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0.00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant i affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuces 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 692 092,07 564 703,98
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0.00 0.00
Total 692 092,07 564 703,98

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
C3 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0.00 0,00
Capitalisation 65 651,84 45 148,07
Total 65 651,84 45 148,07
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaire 0.00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

11 PART CAPI |

Affectation

Distribution 0.00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 528 937,65 439 775,62

Total 528 937,65 439 775,62

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0.00 0,00

Distribution unitaire 0.00 0,00
BELHARRA EURO 29/12/2023 32




Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022

R1 PART CAPIR

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 97 502,58 79 780,29

Total 97 502,58 79 780,29

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0.00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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